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خیز دلار و 
سکه



مقدمه

قیمــت دلار در دومیــن مــاه ســال پــس از مدت هــا از 
ــور کــرد و چشــم انداز تیــره  مــرز 30 هــزار تومــان عب
ــازار را صعــودی  ــن ب ــرات برجــام انتظــارات در ای مذاک
نگــه داشــت. بــازار ســکه نیــز بــه تبعیــت از بــازار 
دلار یــک دســت صعــودی بــود و ســکه تمــام وارد 
تهــران  بــورس  شــد.  ـی  تومانـ میلیــون   14 کانــال 
برخــاف ســال گذشــته رونــدی صعــودی بــه خــود 
گرفتــه اســت و در ایــن مــاه شــاخص کل 5 درصــد 
ــاه ســال  ــن م ــن در اولی ــرد. همچنی ــدا ک ــش پی افزای
در اتفاقــی عجیــب رشــد نقدینگــی منفــی اعــام شــد 
ــاه  ــر از م ــان کمت ــارد توم ــزار میلی ــار 9 ه ــق آم و طب
ــادی در  ــه حواشــی زی ــه البت ــل شــد. موضوعــی ک قب
ــه راه انداخــت. همچنیــن  فضــای اقتصــادی کشــور ب
ــش  ــام خوراکــی ســبب افزای ــه برخــی اق ــذف یاران ح

ــد. ــار ش ــاه به ــن م ــورم در دومی ــدی ت 3.5 درص
ــا یــک  ــاز نیــز ســطح بســط پــول ب ــازار ب در عملیــات ب
کانــال کاهــش در ســطح 80 هــزار میلیــارد تومــان 
رقــم خــورد و ایــن در حالــی بــود سیاســت دولــت 
ــر ســقف 20 درصــد  ــرخ ســود زی ــرای نگه داشــتن ن ب
محقــق نشــد. همچنیــن در هفتــه اول حــراج اوراق 
بدهــی نزدیــک بــه ســه هــزار و پانصــد میلیــارد تومــان 
اوراق بــه فــروش رفــت کــه بورســی ها ســهمی 92 
درصــدی در ایــن هفتــه داشــتند. در بــازار مســکن نیــز 
ــی  ــدی نزول ــت مســکن در رون ــورم قیم ــه ت درحالی ک
ــودی را طــی  ــیری صع ــاره مس ــورم اج ــت، ت ــوده اس ب
می کنــد. آمــار تجــاری کشــور نیــز در دو مــاه ابتدایــی 
ــدم از روســیه  ــت از رکوردزنــی واردات گن ســال حکای

داشــته اســت.
در بازارهــای جهانــی نیــز در حالــی طــا بــرای دومیــن 

مــاه متوالــی نزولــی بــود کــه ابهامــات زیــادی از جملــه 
اعمــال  نحــوه  بــرای  مرکــزی  بانک هــای  تصمیمــات 
سیاســت های پولــی پیــش روی ایــن بــازار قــرار دارد. 
همچنیــن در مــاه مــی شــاخص های نفتــی و قیمــت 
گاز طبیعــی بــه طــور یــک دســت صعــودی، دو رقمــی 
ــر  ــاده پ ــن م ــازار اوره ای ــن در ب ــد. همچنی ــم زدن را رق
اهمیــت در صنعــت تولیــد غــذا بالاتریــن قیمــت 
میانگیــن ماهانــه را بــه ثبــت رســاند. در بــازار فلــزات 
بــه جــز قیمــت روی کــه رشــدی 10 درصــدی داشــت 

ــازار آرام بــود. مابقــی ب





گزارشی از بازار های مالی ایران در یک نگاه؛ شامل:

c روند تغییرات قیمت سکه طلا و ارز
c تحولات بازار سرمایه

c بررسی متغیرهای پولی
c بازار مسکن

بازار در یک نگاه
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عبور دلار از مرز حساس
ــاره  ــس از مدتــی مکــث دوب ــاه قیمــت دلار پ ــه فروردین م پس ازاینک
رونــد صعــودی خــود را آغــاز کــرده بــود، در اردیبهشــت ایــن رونــد 
صعــودی ادامــه پیــدا کــرد و دلار پــس از مدت هــا مجــدداً از مــرز 30 
ــر آنچــه  ــه گذشــت تحــت تأثی ــرد. در ماهــی ک ــور ک هزارتومانــی عب
ــت دلار  ــن قیم ــر می شــد، میانگی ــام تعبی ــه بن بســت رســیدن برج ب
نســبت بــه مــاه قبــل از خــود در حــدود 5.6 درصــد افزایــش را بــه ثبــت 
رســاند. ایــن در حالــی بــود کــه رشــد قیمــت میانگیــن ماهانــه دلار در 

ــود. فروردیــن نیــز دقیقــاً در همیــن حــدود ثبت شــده ب

بازار سکه و ارز
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ده روز دوم اردیبهشت ماه نیز اگرچه قیمت دلار یک پله 
بالاتر، یعنی در کانال 28 هزارتومانی در حال نوسان بود، 
در  بود. هنوز هم  آغاز نشده  روند صعودی دلار  اما هنوز 
این روزها سیگنال هایی از طرف آمریکایی درباره پایبندی 
و  می شد  مخابره  بازارها  به  برجام  به  بازگشت  به  آمریکا 
موفق  نسبتاً  دلار  قیمت  کنترل  در  نیز  بازارساز  همچنین 

عمل کرده بود.

دلار اوج می گیرد
معاون  مورا،  انریکه  اردیبهشت   21 تاریخ  در  درحالی که 
تهران  به  اروپا  اتحادیه  خارجی  سیاست های  مسئول 
بسیار مثبت  را  این سفر  نتیجه  بسیاری  و  بود  سفرکرده 
ارزیابی می کردند اما بعد از فروکش اخبار مربوط به این 
سفر، باز هم اخبار مربوط به برجام وارد فضای گنگ شد. این 
موضوع در کنار افزایش تورم در دولت جدید و همچنین 
حذف یارانه برخی اقلام از جمله آرد و تبعات اجتماعی آن 

سبب غلبه کردن فضای افزایشی در بازار ارز شد.

آزاد  برای دلار  نرخ رسمی  فروردین  تاریخ 22  از  اینکه  با 
در دسترس نبود، اما داده های غیررسمی حکایت از صعود 

دلار به بالای کانال 30 هزارتومانی دارد.

درباره آینده قیمت دلار می توان این موضوع را مطرح کرد 
که سیاست گذار اقتصادی باید برای عدم افزایش شدید 
پایه  رشد  کند.  کنترل  را  مختلفی  موضوعات  دلار  قیمت 
پولی و نقدینگی در ماه های اخیر رکوردزنی کرده است و 
دلار را نیز مانند هر کالای دیگر در معرض افزایش قیمت 
به  ایران  نفت  فروش  کاهش  همچنین  داد.  خواهد  قرار 
بالای روسیه به چین در کنار  چین به دلیل تخفیف های 
تحریم های موضوعی است که درآمد ارزی کشور را به شدت 
تهدید می کند. با اینکه تحلیل گران بر این باورند که حتی 
در صورت رفع تحریم ها روند قیمت دلار صعودی خواهد 
از شدت این  ارزی می تواند کمی  افزایش درامد  اما  بود، 

صعود بکاهد.

دلار در دومین ماه از سال 1401، کار خود را در کانال 27 
هزارتومانی آغاز کرد ولی از روز بیست و دوم این ماه از 
مرز 30 هزارتومانی عبور کرد و در ادامه با وجود نوساناتی 
که رخ داد کار خود را بالاتر از مرز 30 هزار توانی به پایان 
برد. همچنین با در نظر گرفتن قیمت دلار در آخرین روز 
فروردین، قیمت بسته شدن دلار در اردیبهشت نزدیک به 
8.5 درصد افزایش پیداکرده است. این در حالی بود که 
ثبت قیمت دلار آزاد از مراجع رسمی از تاریخ بیست و دوم 

اردیبهشت متوقف شده بود.

شروع نسبتاً آرام در اردیبهشت
در حالی این صعود قیمتی در اردیبهشت ماه به ثبت رسید 
که، دلار کار خود را نسبتاً آرام آغاز کرده بود. قیمت دلار 
تا روز 12 اردیبهشت به غیر از یک روز هنوز وارد کانال 
28 هزارتومانی نشده بود. تحلیل گران عامل اصلی ثبات 
قیمت دلار در روزهای ابتدایی ماه را به سیگنال های مثبت 

مقام های آمریکایی درباره برجام مرتبط می دانستند.

آنتونی بلینکن، وزیر امور خارجه آمریکا در آن مقطع در 
دیدار با کمیته سیاست خارجی مجلس سنای آمریکا اعلام 
را  بازگشت به برجام  بایدن هنوز هم  کرده بود که دولت 
بهترین راه ممکن برای مسئله هسته ای ایران می داند. او 
همچنین از ورود نام سپاه به لیست تروریستی آمریکا در 

دوره ترامپ انتقاد کرده بود.
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صعود یکپارچه در بازار 
سکه

همان طور که انتظار می رفت، قیمت سکه 
در بازار ایران در ماه اردیبهشت همگام با 
قیمت دلار افزایش پیدا کرد. قیمت طلا و 
سکه در بازار ایران از دو عامل مهم تبعیت 
می کند؛ قیمت دلار در بازار ایران و قیمت 

طلا در بازار جهانی.
اونس  ماه قیمت هر  ابتدای  در  اینکه  با 
طلا در میانه کانال 1900 دلاری بود، اما تا 
انتهای این بازه قیمت طلا در حدود 100 
دلار افت کرد. ولی روند قیمتی بازار سکه 
)تمام،  سکه  نوع  سه  هر  می دهد،  نشان 
بیشتر  بهار  از  ماه  دومین  در  ربع(  و  نیم 
از آنکه تحت تأثیر افت 5 درصدی طلای 
جهانی باشند از روند صعودی قیمت دلار 
و  دلار  قیمت  ماه  این  در  کردند.  تبعیت 
اخیر  ماه های  مانند  سکه  قیمت  متعاقباً 
دنباله رو اخبار برجامی بود و دقیقاً مشابه 
جهش  اردیبهشت   21 تاریخ  در  ارز  بازار 
تا میانه  ابتدا  از  قیمتی شدیدی داشت. 
از  مثبتی  سیگنال های  هنوز  بازارها  ماه 
حتی  و  می کردند  دریافت  برجام  طرفین 
آغاز  شائبه  تهران  به  مورا  انریکه  سفر 

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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رشد قابل توجه نیم سکه در کانال 7 
میلیونی

قیمت نیم سکه در تمامی روزهای معاملاتی اردیبهشت در 
کانال 7 میلیون تومانی باقی ماند اما با این وجود نیم سکه 
نزدیک به 9 درصد افزایش قیمت داشت. در اولین روز 
ماه قیمت 7 میلیون و 200 هزار تومان به ثبت شد و 
در آخرین روز نیز قیمت نیم سکه به 7 میلیون و 845 

هزار تومان رسید.
پایین ترین قیمت نیم سکه مربوط به روز پنجم اردیبهشت 
بود که قیمت 7 میلیون و 145 هزار تومان رقم خود و 
بالاترین قیمت نیز متعلق به روزهای 22 و 26 ماه بود 

که 7 میلیون و 895 هزار تومان ثبت شد.

رشد دورقمی ربع سکه
در این میان اما بالاترین رشد ثبت شده در میان بازارهای 
سکه مربوط به کوچک ترین قطعه بود. ربع سکه در دومین 
ثبت  به  را  قیمت  افزایش  درصد   14 از  بیش  سال  ماه 
رساند. ربع سکه در حالی کار خود را در کانال 4 میلیون و 
200 هزارتومانی آغاز کرد که در این ماه تا مرز 4 میلیون 
و 900 هزار تومان نیز پیشروی کرد. ربع سکه کار خود در 

مجدد روند مذاکرات را نیز به بازارها آورد؛ اما اتفاقات 
تغییر  همچنین  و  اقلام  برخی  یارانه  حذف  به  مربوط 
جهت سیگنال های برجامی روند قیمت سکه را صعودی 

کرد.

سکه تمام در کانال 14 میلیونی
 7 از  بیش  بهار  ماه  دومین  در  اینکه  با  تمام  سکه 
وجود  این  با  رساند  ثبت  به  را  قیمت  افزایش  درصد 
رشد کمتری نسبت به قطعات کوچک تر خود داشت. 
و  میلیون   13 حدود  در  ماه  ابتدای  در  سکه  قیمت 
100 هزار تومان بود و تا تاریخ 21 اردیبهشت با اینکه 
روندی صعودی داشت اما در همین کانال باقی ماند. در 
پنجمین روز ماه ورود سکه به کانال 12 میلیون تومان 
سبب ثبت پایین ترین قیمت در بازه موردبررسی شد 
اما در تاریخ 22 اردیبهشت قیمت سکه تمام با جهشی 

قابل توجه وارد کانال 14 میلیون تومانی شد.
پیدا  نزولی  روندی  سکه  قیمت  آن  از  پس  هرچند 
کرد ولی اردیبهشت ماه برای سکه تمام در کانال 14 
میلیون تومانی به پایان رسید. بالاترین قیمت سکه 
نیز مربوط به همان تاریخ 22 اردیبهشت است که 14 

میلیون و 795 هزار تومان رقم خورد.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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1401روند روزانه قیمت سکه تمام در اردیبهشت 



17

ماه اردیبهشت را در سطح قیمتی 4 میلیون 852 هزار تومان به پایان برد.
از هر چیزی  بیش  حال حاضر  در  دلار  قیمت  اینکه چشم انداز  به  توجه  با 
تحت تأثیر فرجام مذاکرات برجام است، در بازار سکه نیز مهم ترین عامل 
امیدها  آمریکایی  توجه سخنان طرف  با  به طورکلی  همین مذاکرات است. 
برای رسیدن به توافق به حداقل رسیده است و می توان پیش بینی کرد که 

حداقل در مقطع کنونی انتظارات در بازار سکه صعودی باشد.

155,730,000129,200,000
کمترین قیمت سکهبیش ترین قیمت سکه

140,000,000125,880,000
کمترین قیمت سکهبیش ترین قیمت سکه

سکه بهار آزادی

سکه امامی

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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  1401روند روزانه قیمت نیم سکه در اردیبهشت 
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رشد ادامه دار بورس در 1401
شــاخص بــورس تهــران پس ازاینکــه در اولیــن مــاه از ســال 
جــاری رشــد قابل ملاحظــه ای داشــت، در اردیبهشــت ماه نیــز بــه 
ــه  ــا اســت ک ــورس مدت ه ــه داد. شــاخص ب ــد ادام ــن رون همی
هم زمــان بــا نوســان قیمــت دلار در میانــه بــازه 25 تــا 30 هــزار 
تومــان در حــال افــت و درجــا زدن بــود، امــا چنــد ماهــی اســت 

کــه رنــگ شــاخص کل ســبز بــوده اســت.

بازار سرمایه
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تاکنــون  گذشــته  ســال  انتهــای  از  ـی  به طورکلـ
کــه رونــد مذاکــرات برجــام متوقف شــده اســت، 
ــرای قیمــت دلار افزایشــی شــده  ــازار ب انتظــارات ب
اســت؛ موضوعــی کــه در اردیبهشــت ماه نیــز بــه 
بــازار ارز نشــان داد. شــاخص  ـی خــود را در  خوبـ
بــورس نیــز کــه معمــولًا همبســتگی مثبتــی بــا 
قیمــت دلار دارد، در ایــن مــدت افزایــش پیداکــرده 

اســت.

رشد 5 درصدی شاخص کل
شــاخص کل بــورس تهــران مــاه دوم ســال را در 
ســطوح پایینــی کانــال یــک میلیــون و 500 هــزار 
ــار نیــز وارد  واحــدی آغــاز کــرد و درحالی کــه یــک ب
کانــال بعــدی یعنــی یــک میلیــون و 600 هزارتایــی 
شــده بــود، نهایتــاً کار خــود را در همــان کانــال 
ــرد. بالاتریــن مقــدار شــاخص  ــان ب ــه پای آغازیــن ب
کل بــورس در روز 27 اردیبهشــت بــه ثبــت رســید 
کــه مقــدار یــک میلیــون و 606 هــزار واحــد بــود.

مــاه  در  کل  شــاخص  ارقــام  ایــن  احتســاب  بــا 
اردیبهشــت 4.98 درصــد رشــد داشــت. ایــن در 
حالــی بــود کــه در مــاه اول ســال شــاخص کل 8.7 

درصــد رشــد کــرده بــود.

رشد سریع تر شاخص هم وزن
اتفــاق تکــراری در ســال جــاری کــه هــم در فروردیــن 
و هــم در اردیبهشــت رخ داد رشــد بیشــتر شــاخص 
هم وزن نســبت به شــاخص کل بود. شــاخص هم وزن 
بــا خــارج کــردن حجــم ســهام شــرکت ها در محاســبه 
ــازار ســهام دارد.  ــل ب شــاخص نقــش مهمــی در تحلی
بــازار کــه مــاه دوم را بــا شــاخص هــم وزن 402 هــزار 
واحــدی شــروع کــرده بــود در انتهــای اردیبهشــت بــه 

440 هــزار واحــد رســید.
رشــد  درصــد   9.3 مــاه  ایــن  در  هــم وزن  شــاخص 
کــرد تــا بازهــم رشــد بیشــتری نســبت بــه شــاخص 
ــاه  ــه در م ــن در حالــی اســت ک کل داشــته باشــد. ای
فروردیــن شــاخص هــم وزن 14.5 درصــد افزایــش 

پیداکــرده بــود.

افت خفیف ارزش کل معاملات
بــه  نســبت  اردیبهشــت ماه  در  ارزش کل معامــلات 
ــل از خــود افــت خفیفــی داشــت. درحالی کــه  مــاه قب
ــلات 38  ــن ارزش کل معام ــن میانگی ــاه فروردی در م
ــود در مــاه دوم ســال  هــزار و 870 میلیــارد تومــان ب
بــه 37 هــزار و 248 میلیــارد تومــان رســید تــا نزدیــک 
ــر می رســد  ــه نظ ــه ب ــد. البت ــت کن ــه 4.2 درصــد اف ب

منبع: وب سایت بورس تهران
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کاهــش حجــم معامــلات حقوقــی ســبب این 
ــلات  ــرا ارزش معام کاهــش شــده اســت زی

ــه اســت. ــاه افزایش یافت ــن م خــرد در ای

رونق معاملات خرد بورس در 
اردیبهشت

بــا اینکــه ارزش معامــلات کل در مــاه دوم 
ــه مــاه قبــل از خــود کاهــش  ســال نســبت ب

یافــت امــا آمارهــا حکایــت از رونــق معامــلات خــرد در 
مــاه دوم بهــار دارد. میانگیــن ارزش معامــلات خــرد در 
اردیبهشــت ماه بــه 6 هــزار و 526 میلیــارد تومــان رســید.

ایــن در حالــی اســت کــه میانگیــن ارزش معامــلات خــرد 
در فروردیــن 5 هــزار و 729 میلیــارد تومــان بــوده اســت 
و بــا ایــن حســاب ایــن شــاخص در مــاه دوم ســال 13.9 

درصــد رشــد کــرده اســت.

افزایش خروج پول حقیقی
کــه  ماهــی  در  حقیقــی  پــول  خــروج  بــه  مربــوط  آمــار 
گذشــت نیــز حکایــت از رشــد ایــن شــاخص دارد. بــه طــور 
میانگیــن روزانــه 79 میلیــارد تومــان پــول حقیقــی از 
بــورس تهــران خارج شــده اســت کــه نســبت بــه مــاه قبــل 
رشــد قابل توجهــی یافتــه اســت. در مــاه اول ســال روزانــه 
ــی از  ــول حقیق ــان پ ــارد توم ــن 28 میلی ــور میانگی ــه ط ب

بــورس خارج شــده بــود.
ــت از  ــز حکای ــروش نی ــار صف هــای خریدوف ــن آم همچنی
بالاتــر بــودن میــزان صف هــای خریــد در ایــن مــاه داشــته 
ـی ارزش صف هــای خریــد در اردیبهشــت  اســت. در حالـ
ــه ارزش  ــود ک ــان ب ــارد توم ــه طــور میانگیــن 607 میلی ب
صف هــای فــروش بــه طــور میانگیــن 45 میلیــارد تومــان 

بــه ثبــت رســید.
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رشد منفی نقدینگی فروردین 1401
کلان  شــاخص های  در  ـی  عجیبـ اتفــاق   1401 مــاه  اولیــن  در 
کوچک تــر  کشــور  نقدینگــی  فروردین مــاه  در  افتــاد.  اقتصــادی 
شــده و رشــد ماهانــه آن منفــی شــد. بررســی اجــزای ایــن شــاخص 
ــول از کل نقدینگــی کشــور کاهــش  ــز نشــان می دهــد ســهم پ نی
پیداکــرده و رشــد شــبه پــول بیشــتر شــده اســت. برخــی ایــن 
ــت در کاهــش تورم زایــی متغیرهــای کلان  ــداد را اتفاقــی مثب روی

می کننــد. ـی  ارزیابـ

بازار پول
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همــواره  اقتصــادی  کلان  متغیرهــای  بررســی  در 
دو شــاخص از اهمیــت بســزایی برخــوردار اســت. 
ـی و نقدینگــی در کشــور کــه می توانــد  پایــه پولـ
ــدرت  ــر ق ــت ب ــورم شــده و درنهای ــه رشــد ت منجــر ب
خریــد جامعــه اثرگــذار باشــد. در همیــن رابطــه آمــار 
منتشرشــده از ســوی بانــک مرکــزی در خصــوص 
شــاخص کلان اقتصــادی در فروردین مــاه حاکــی از 

کاهــش نقدینگــی در ایــن مقطــع بــوده اســت.

رشد منفی نقدینگی در فروردین 1401
طبــق آمــار بانــک مرکــزی، نقدینگــی فروردین مــاه 
امســال بــا 0.2 درصــد کاهــش نســبت بــه مــاه قبــل 
بــه 4 هــزار و 823 هــزار و 400 میلیــارد تومــان 
رســیده کــه از مــاه قبــل خــود 9 هــزار میلیــارد تومان 

کمتــر شــده اســت.
برخــی اقتصاددانــان بــا توجــه بــه آنکــه نقدینگــی را 
ــن  ــت ای ــد اف ــاره ای و تجمعــی می دانن ــری انب متغی
شــاخص را اتفاقــی غیرممکــن قلمــداد می کننــد امــا 
بررســی ها و گفته هــای رئیــس کل بانــک مرکــزی 
امــر  یــک  می توانــد  مــورد  ایــن  می دهــد  نشــان 
ــاره ایــن  ــوده و دوب حســابداری در مقطعــی خــاص ب

ــودی شــود. شــاخص صع
ـی دو دلیــل وجــود  امــا بــرای ایــن اتفــاق به طورکلـ

دارد:
در ابتــدا بــه گفتــه برخــی، علــت کاهــش نقدینگــی 

فــروش برخــی دارایی هــای بانک هــا و امحــا ســپرده ها 
بــوده اســت. اتفاقــی که دکتــر صالح آبــادی درنتیجه 

جــذب اوراق از بانک هــا قلمــداد می کنــد.
ریشــه  دیگــری  مهم تــر  دلیــل  در  ایشــان  البتــه 
ایــن کاهــش را، افــت برداشــت دولــت از تنخــواه 
بانــک مرکــزی می دانــد کــه منجــر بــه افــت ماهانــه 

نقدینگــی شــده اســت.
موقعیــت  بــا  شــاخص  ایــن  مقایســه  درنهایــت 
مشــابه خــود در ســال گذشــته نشــان می دهــد رشــد 
ــوده و در  ــا 38.2 درصــد ب ــر ب نقدینگــی ســالانه براب
ایــن مــدت در حــدود هــزار و 333 هــزار میلیــارد 

تومــان بــه آن افزوده شــده اســت.
ــک  ــز بان در خصــوص افزایــش ســالانه نقدینگــی نی
ــد درصــد از  ــاً 2.6 واح ــزی مدعــی اســت تقریب مرک
رشــد نقدینگی در این مدت مربوط به اضافه شــدن 
ــای  ــا و بدهی ه ــرکل دارایی ه ــات خلاصــه دفت اطلاع
ــه اطلاعــات خلاصــه دفتــرکل  ــک مهــر اقتصــاد ب بان
)به واســطه  ســپه  بانــک  بدهی هــای  و  دارایی هــا 
ادغــام بانک هــای متعلــق بــه نیروهــای مســلح در 
بانــک ســپه( بــوده و آثــار پولــی نــدارد؛ بنابرایــن بــه 
گفتــه ایــن نهــاد رشــد نقطــه ای نقدینگــی بــه صــورت 

واقعــی برابــر بــا 35.6 درصــد بــوده اســت.
تفکیــک بررســی اجــزای نقدینگــی در ایــن ماه نشــان 
کاهــش  متغیــر  ایــن  از  پــول  ســهم  می دهــد 

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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ایــن شــاخص در اســفند 1400 معــادل بــا 79.6 
ــول و  ــت ســهم پ ــود. اف درصــد از کل نقدینگــی ب
رشــد شــبه پــول از کل شــاخص کلان نقدینگــی در 
کشــور را برخــی اتفــاق مثبتــی ارزیابــی می کننــد. 
قــدرت  حالــت  ایــن  در  معتقدنــد  عــده  ایــن 
قــرار  تورم زایــی متغیرهــا در ســطح پایین تــری 

ــد داشــت. خواه
در ادامــه شــاخص پایــه پولــی در ایــن مــاه توســط 
بانــک مرکــزی منتشــر نشــد و آخریــن داده آمــاری 
ایــن متغیــر بــه پایــان ســال گذشــته برمی گــردد. 
ـی 602 هــزار و 800  در ایــن موعــد پایــه پولـ
میلیــارد تومــان بــوده و در مقایســه بــا شــش مــاه 

اول ســال کاهــش پیداکــرده اســت.

منبع: وب سایت بانک مرکزی

پیداکــرده و ترکیــب نقدینگــی از حیــث تــورم زا 
بــودن بهبــود پیداکــرده اســت.

ترکیب نقدینگی فروردین ماه 1401
در  پــول  حجــم  مرکــزی  بانــک  آمارهــای  طبــق 
کل  از  درصــد   19.7 تقریبــاً   1401 فروردیــن 
ــا 950 هــزار  ــوده کــه معــادل ب نقدینگــی کشــور ب
میلیــارد تومــان محاســبه می شــود. ایــن در حالــی 
اســت کــه ایــن ســهم در پایــان ســال گذشــته بــه 
20.4 درصــد رســیده و اکنــون مســیری کاهشــی 

پیداکــرده اســت.
در مقابــل شــاخص شــبه پــول کــه عضــو دیگــر 
ســازنده نقدینگــی اســت در ایــن مقطــع 80.3 
ــا هــزار و  ــر ب ــوده و براب درصــد از کل ایــن متغیــر ب

44 میلیــارد تومــان بــه ثبــت رســیده اســت.
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تورم  امسال،  فروردین ماه  در  بالا  تورم  ثبت  از  پس 
و  داشته  صعودی  مسیری  نیز  اردیبهشت  ماهانه 
به 3.5 درصد رسید. یکی از دلایل مهم در افزایش 
قیمت ها در این ماه حذف یارانه ها در برخی کالاهای 
خوراکی بوده است. با این وجود در کالاهای غیرخوراکی 
نیز تورم بالایی ثبت شده که منجر به رکوردزنی رشد 

قیمت ها در دهک های بالاتر جامعه شده است.
در مسیری صعودی   1401 اردیبهشت  ماهانه  تورم 
فروردین ماه  در  متغیر  این  مقدار  از  و  داشته  قرار 
فراتر رفت. بررسی ها نشان می دهد افزایش تورم در 
این ماه ناشی از رشد قیمت ها در سبد خوراکی ها و 

کالاهای غیرخوراکی به صورت توأمان بوده است.

سبقت تورم ماهانه اردیبهشت 
از فروردین 1401

ماهانه  تورم  امسال  ماه  دومین  در 
ثبت شده  درصد   3.5 با  برابر 
که از ماه قبل 0.2 واحد درصد 
داده های  طبق  است.  بوده  بیشتر 
مرکز آمار افزایش رشد قیمت ها در این ماه 
غیرخوراکی ها  سبد  در  هم  و  خوراکی  سبد  در  هم 

مشهود بوده است.
در همین راستا حذف ارز ترجیحی دولت از چند کالا 
و حذف یارانه آن ها منجر به رشد قیمت در چند گروه 

کالایی مهم از سبد خوراکی ها شد.
بر اساس داده های تورمی منتشرشده از سوی مرکز 

آمار تورم روغن ها و چربی ها برابر با 13.8 درصد بوده 
که بیشترین میزان تورم ماهانه را در میان سایرین 
داشته و دومین رکورد ماهانه در این راستا در گروه 
قند و شکر ثبت شده که برابر با 7.3 درصد بوده است. 
نان و غلات نیز با تورم ماهانه 7.2 درصدی سومین 

رکورد را در این بازه زمانی ثبت کرده است.
رشد  وجود  با  می دهند  نشان  آمارها  اما  به طورکلی 
افزایش  سرعت  اما  خوراکی  کالاهای  در  تورم  بالای 

ماهانه غیرخوراکی ها بیشتر بوده است.
در همین خصوص تورم ماهانه خوراکی ها به طورکلی 
در این ماه 3.3 درصد و تورم غیرخوراکی ها 3.7 درصد 

ثبت شده است.
در میان گروه های تورمی کالاهای غیرخوراکی بخش 
را  قیمت ها  ماهانه  رشد  بیشترین  نیز  حمل ونقل 
داشته است. تورم ماهانه در این بخش برابر با 6.7 
درصد بوده که چهارمین رکورد در میان افزایش قیمت 

کالاهای اساسی به شمار می آید.
 یکی از مهم ترین تأثیرات رشد ماهانه بالا در کالاهای 
غیرخوراکی افزایش تورم در سبد مصرفی دهک دهم 

بوده است.

رشد بالای تورم در دهک دهم در 
اردیبهشت 1401

به طورکلی می توان جامعه را برحسب درآمد و هزینه 
بالاتر  دهک های  کرد.  تقسیم  بزرگ  گروه  ده  به 
دهک های پردرآمدتر جامعه و پایین ترها کم درآمدها 

منبع: مرکز آمار ایران
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در سبد مصرفی  این دسته بندی  بود. طبق  خواهند 
مصرفی  سبد  در  و  خوراکی  کالاهای  کم درآمدها 
دهک های بالاتر کالاهای غیرخوراکی از وزن بیشتری 
رشد  بودن  بالاتر  دلیل،  همین  به  است.  برخوردار 
غیرخوراکی ها در این ماه موجب شده تا تورم ماهانه 
تجربه شده در دهک دهم بیشترین سطح را در میان 

سایرین داشته باشد.
این رقم برابر با 4 درصد بوده و تورم دهک نخست 
نیز معادل با 3.4 درصد در کف این درجه بندی قرار 
دهم  دهک های  در  تورم  بودن  بالاتر  است.  داشته 
به نوعی در تورم روستایی و شهری نیز نمود داشته 

است.

سال  ماه  دومین  در  شهرها  تورم  رابطه  همین  در 
جاری معادل با 3.7 درصد بوده است. این در حالی 
 2.8 با  برابر  روستایی  نقاط  ماهانه  تورم  که  است 
درصد ثبت شده که 1.1 واحد درصد از تورم شهرها 

پایین تر بوده است.
تمام  در  کالاها  قیمت  درصدی   3.5 رشد  سرانجام 
نقاط کشور موجب شده تا تورم نقطه ای در این ماه، 

با 3.7 واحد درصد افزایش به 39.3 درصد برسد.
عمومی  رشد  نشان دهنده  به طورکلی  نقطه ای  تورم 
قیمت ها در هر مقطع در مقایسه با موقعیت مشابه 

خود در سال گذشته است.

منبع: مرکز آمار ایران
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کاهش کانال بسط پول در بازار 
باز در اردیبهشت

در  اردیبهشت ماه  در  باز  بازار  عملیات  میانگین 
سطح 87 هزار و 710 میلیارد تومان ثبت شده و 
از ماه قبل خود یک کانال پایین تر آمد. نرخ سود 
بین بانکی نیز در این ماه به طور میانگین برابر با 
از فروردین ماه بیشتر  20.44 درصد ثبت شده و 
شد. این در حالی است که سیاست گذاری دولت 
ممکن  درصد   20 مرز  از  شاخص  این  کاهش 

نشد.

کانال  یک  اردیبهشت ماه  در  باز  بازار  عملیات 
پیمود.  را  نزولی  روندی  و  پیداکرده  کاهش 
کاهش عملیات بانک مرکزی در بازار باز می تواند 
نتیجه دو موضوع مهم باشد؛ نخست روند بهبود 
وضعیت نقدینگی بانک ها و دوم عدم تمایل این 

نهاد به پول پاشی در بازار باز.

کانال 80 همتی بسط پول در 
بازار باز اردیبهشت 1401

بازار  دو  طریق  از  می توانند  بانک ها  به طورکلی 
از  یکی  کنند.  خود  مالی  نیازهای  رفع  به  اقدام 
دو  در  که  بوده  باز  بازار  معاملات  این  مهم ترین 
سال گذشته برگزارشده و در ماه های اخیر رونق 

بالایی گرفته است.

شرایط  بهبود  برای  مالی  نهادهای  باز  بازار  در 
نقدینگی خود اوراق به بانک مرکزی عرضه کرده و 
این نهاد نیز با توجه به صلاحدید خود با میزان 

مشخصی از آن موافقت می کند.

این اوراق تاریخ سررسید و نرخ سودی دارد که 
نوعی  به  و  است  آن  تعیین کننده  مرکزی  بانک 
به حساب  بازار  این  در  بانک ها  استقراض  هزینه 

می آید.

در همین رابطه طبق آمارهای منتشرشده از سوی 
متوسط  به طور  اردیبهشت ماه  در  مرکزی،  بانک 
پول  تومان  میلیارد   710 و  هزار   87 هفته ای 
رقم  97 درصد  تقریباً  تزریق شده که  بانک ها  در 

پیشنهادی بانک ها بوده است.

با وجود آنکه این رقم هنوز سطح بالایی در این 
نقدینگی  بسط  کانال  اما  می رود  شمار  به  بازار 
نسبت به ماه گذشته کاهش محسوسی داشته 
و از کانال 90 هزار میلیارد تومان به 80 همت 

سرازیر شده است.

نرخ سود بسط نقدینگی در این بازار نیز در سطح 
19 درصد قرار داشته که همچنان برای هفته های 
متوالی در کمترین سطح این نرخ در بازار باز قرار 

داشته است.

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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برخی معتقدند کاهش عملیات بازار باز نسبت 
به ماه قبل در کنار افت اضافه برداشت بانک ها 
از بانک مرکزی می تواند درنتیجه بهبود شرایط 
مالی بانک ها باشد. از سوی دیگر بانک مرکزی 
نیز به دلیل سهم این ارقام در پایه پولی و رشد 
تورم سعی دارد تا این سطح معاملات در این 

بازار را کاهش دهد.

باز  بازار  معاملات  رشد  در  دلیل  مهم ترین  اما 
کاهش نرخ سود بین بانکی بود. این نرخ که در 
بازار شبانه معین می شود قرار بود تا به دستور 
شود.  نگه داشته  درصد   20 سقف  در  دولت 
هدفی که با وجود کاهش 1 واحد درصدی این 

شاخص محقق نشد.

روند اعتبارات قاعده مند در بازار 
بین بانکی اردیبهشت 1401

در بازار شبانه یا بازار بین بانکی بانک هایی که با 
اقدام  می توانند  هستند  مواجه  کسری  مشکل 
کنند.  مازاد  دارای  بانک های  از  پول  قرض  به 
تاریخ سررسید این بازار کوتاه مدت بوده و نرخ 
سود آن در دامنه 14 تا 22 درصد قرار دارد که 

از سوی بانک مرکزی تعیین می شود.

بانک  قرض دهی  همان  که  قاعده مند  اعتبارات 
به طور  است  بازار  این  در  بانک ها  به  مرکزی 
 982 و  هزار  با  برابر  اردیبهشت ماه  در  میانگین 
میلیارد تومان بوده که کاهش قابل ملاحظه ای در 

مقایسه با بازار بازداشته است.

بررسی نرخ سود موزون در این بازار که همان رقم 
در  در هرماه است  بین بانکی  نرخ سود  میانگین 
این هفته به 20.44 درصد رسیده و در مقایسه 
1 واحد در صد  این شاخص در آذرماه تقریباً  با 

کمتر شده است.

کمترین میزان ماهانه این شاخص در فروردین ماه 
رخ داده که برابر با 20.3 درصد بوده و نتوانست 
از مرز 20 درصد مطابق با سیاست گذاری دولت 

کمتر شود.
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در هفته اول برگزاری حراج اوراق بدهی در سال 1401 تقریباً 3 هزار و 570 میلیارد تومان اوراق دولتی 
 92 طریق سهمی  این  از  دولت  بودجه  تأمین کسری  در  بورسی ها  می دهد  نشان  بررسی ها  فروخته شد. 
درصدی داشته اند. یکی از مهم ترین دلایل در رشد معاملات این بازار در سال جاری را برخی رشد بی سابقه نرخ 

سود مؤثر اوراق می دانند.

شروع قدرتمند خریدوفروش اوراق بدهی در 1401

شروع   1401 سال  در  دولتی  بدهی  اوراق 
جدی تری داشته و در کانال 3 هزار میلیارد تومان 
جهت  در  به طورکلی  اوراق  این  است.  آغازشده 
تأمین کسری بودجه دولت بوده و نقش مهمی 

را در درآمدزایی دولت بازی می کند.

بسط 3 هزارمیلیاردی پول در بازار 
اولیه

دولتی  بدهی  اوراق  اولیه  بازار   99 سال  در 
به  می تواند  دولت  آن  طی  که  شده  راه اندازی 
طریق  این  از  و  فروخته  اوراق  خود  مشتریان 
اولیه  بازار  در  دولت  مشتریان  کند.  درآمدزایی 
بر  که  بوده  سرمایه  تأمین  نهادهای  و  بانک ها 
از  خرید  به  اقدام  خود  مطلوبیت های  اساس 

دولت می کنند.
در  که  آنجا  از  معتقدند  اقتصاددانان  برخی 
خلق  پولی  دولت  بدهی  اوراق  خرید  معاملات 
از  تنخواه  برداشت  به  مجبور  دولت  و  نمی شود 
رشد  پولی  پایه  نتیجه  در  نیست،  مرکزی  بانک 
نخواهد  پیدا  افزایش  تورم  درنهایت  و  نکرده 
کرد. در نتیجه این مسیر روشی کم هزینه برای 
درآمدزایی دولت و تأمین کسری بودجه می دانند.

برگزاری  اول  هفته  بررسی های  رابطه  همین  در 
اواخر  در  می دهد  نشان  دولتی  بدهی  اوراق 
نظارت  با  اوراق  عرضه  امسال  اردیبهشت ماه 
بانک مرکزی از سوی دولت انجام شده و طی آن 
دودسته اوراق اراد 104 و اراد 105 به مشتریان 

عرضه شد.
در  اوراق عرضه شده  نشان می دهد حجم  آمارها 

بوده  تومان  میلیارد  هزار   10 با  برابر  بازار  این 
50 درصدی در این  که هرکدام از اوراق سهمی 
بازار داشتند. فروش اوراق در این بازار نیز نشان 
می دهد در مرحله اول برگزاری بازار اولیه تقریباً 
سوی  از  عرضه شده  اوراق  کل  از  درصد   35.7
و  هزار   3 با  معادل  که  خریداری شده  مشتریان 

570 میلیارد تومان بوده است.
درصد   8 با  برابر  هفته  این  در  بانک ها  سهم 
است.  بوده  درصد   92 نیز  بورسی ها  سهم  و 
حراج  برگزاری  مرحله  نخستین  در  به عبارت دیگر 
از  اوراق  خرید  برای  بیشتری  اشتیاق  بورسی ها 

خود نشان داده اند.
بازار  این  در  فروخته شده  اوراق  ترکیب  اما 
برای  کوتاه مدت  سررسید  تاریخ  می دهد  نشان 
مشتریان از جذابیت بالاتری برخوردار بوده است.

بررسی ترکیب اوراق 
خریداری شده در هفته اول اوراق 

بدهی
به طورکلی در بازار اولیه اوراقی که عرضه می شود 
که  سررسید  تاریخ  یک  و  دارد  سود  نرخ  یک 
به  اقدام  خود  مطلوبیت  با  متناسب  مشتریان 
 104 اراد  هفته  این  در  می کنند.  آن ها  خرید 
داشته  درصدی   21.5 سود  نرخ  که  بود  اوراقی 
در  است.  بوده  ماهه   12 آن  سررسید  تاریخ  و 
مقابل اراد 105 نرخ سود آن 21.8 درصد بوده و 

تاریخ سررسید 26 ماهه داشته است.
محاسبه نرخ سود موزون در این بازار این رقم را در 
سطح 21.63 درصد ارزیابی می کند که نرخ سود 



31

منبع: وب سایت بانک مرکزی

منبع: وب سایت بانک مرکزی

به عبارت دیگر  می آید.  شمار  به  بالایی 
این  برگزاری  اولیه  هفته های  تمام  در 
چنین  در  اوراق  سود  نرخ  هرگز  بازار 

سطح بالایی قرار نداشته است.
نشان  آماری  مشاهدات  بااین وجود 
 960 و  هزار  هفته  این  در  می دهد 
میلیارد تومان اراد 104 خریداری شده 
نیز  تومان  میلیارد   610 و  هزار  و 
است.  رسیده  فروش  به   105 اراد 
به بیان دیگر در این مدت اراد 104 که 
تاریخ سررسید کوتاه مدت تری داشته 
خریداران  برای  می شود  نقد  زودتر  و 

جذابیت بالاتری داشته است.
مرکزی  بانک  داده های  طبق  درنهایت 
از  320 میلیارد تومان دیگر  6 هزار و 
بازار  در  بعد  برای هفته های  اوراق  این 
عرضه می شود و باید دید مشتریان چه 
رویکردی را در قبال خرید اوراق داشته 
این  در  اندازه  چه  تا  اقتصاد  وزارت  و 
این  داد.  خواهد  نشان  انعطاف  بازار 
در حالی است که بانک مرکزی یکی از 
اهداف خود را رونق در این بازار اعلام 
از  مانع  بتواند  طریق  این  از  تا  کرده 
پایه  رشد  و  تنخواه  از  دولت  برداشت 

پولی شود.
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مسیر ناهماهنگ تورم مسکن و اجاره در 1401
در شرایطی که تورم مسکن در تهران در مسیر کاهشی قرار گرفته 
آمارهای بانک مرکزی نشان از رشد قیمت اجاره در این شهر و سایر 
نقاط شهری کشور داشته است. در همین خصوص طبق داده های 
این نهاد، تورم نقطه ای مسکن تهران برای سومین ماه متوالی در 
فروردین 1401 در کانال 16 درصد قرار داشته که کمترین سطح 
در 4 سال گذشته بوده است. این در حالی است که رشد سالانه 
اجاره معادل با 45 درصد بوده و به رکورد خود در حداقل دوازده ماه 

رسیده است.

بازار مسکن



مسکن  قیمت  متوسط   1401 ماه  اولین  در 
270 هزار تومان  و  34 میلیون  تهران در سطح 
قرار گرفت و نسبت به ماه قبل خود کاهش پیدا 
کرد. به طور کلی آمارهایی که در راستای خرید و 
فروش مسکن در تهران متتشر می شود از ناحیه 
در  آمارها  این  هنوز  البته  که  بوده  مرکزی  بانک 
نشده  داده  نشر  امسال  ماه  اردیبهشت  خصوص 

است.
اما بررسی داده ها از وضعیت بازار مسکن تهران 
در بازه دوساله نشان می دهد قیمت حوزه خرید 
و فروش مسکن در ماه های اخیر سیری نزولی به 
خود گرفته و به باور برخی خبر از رکود در این بازار 
را می دهد. این در حالی است که وضعیت اجاره 

در تهران هنوز صعودی است.

روند نزولی ماهانه بازار مسکن در تهران
در اولین ماه سال جاری قیمت مسکن در تهران 
نسبت به ماه قبل خود در حدود 2.4 درصد افت 
وضعیت  از  آماری  بررسی های  است.  داشته 
معاملات در این ماه نیز نشان می دهد می تواند 
یکی از مهم ترین دلایل در کاهش قیمت این ماه 

افت تعداد معاملات باشد.
انجام  معامله  تعداد  مرکزی  بانک  آمارهای  طبق 
شده در خصوص خرید و فروش آپارتمان مسکونی 
افت  درصد   2.4 حدود   در  امسال  ماه  اولین  در 

نسبت به ما قبل خود داشته است.
به طور کلی در روند ماهانه قیمت ها و معاملات 
بازار مسکن تهران مشاهده می شود، این چهارمین 
در  معاملات  ماهانه  رشد  که  است  متوالی  ماه 
سطح  در  معاملات  تعداد  و  بوده  منفی  ایران 

پایینی رخ داده است. 
این آمار از نزدیک به  10 هزار میلیارد تومان در 
آغاز زمستان سال گذشته اکنون به سطح 3 هزار 
معامله رسیده است. در همین راستا روند آماری 
نقطه ای قیمت مسکن نیز نشان از کاهش داشته 

و اکنون در مسیری نزولی قرار گرفته است.

کاهش نقطه ای قیمت مسکن در تهران
مقایسه قیمت متوسط در مناطق 22 گانه تهران 
نشان  گذشته  سال  در  خود  مشابه  موقعیت  با 
شهر  این  در  متغیر  این  نقطه ای  تورم  می دهد 
کمترین  این  است.  بوده  درصد   16.8 با  برابر 
میزان رشد نقطه ای قیمت ها در 4 سال گذشته 

بوده است.
نقطه ای  رشد  درصدی   16 کانال  راستا  همین  در 
بازار  در  که  است  متوالی  ماه  سومین  برای  مسکن 
مسکن رخ می دهد که از بهمن 96 تا کنون کمترین 

سطح بوده است. 
را  معاملات  افت  کنار  در  کاهشی  روند  این  برخی 
علامتی از رکود در بازار مسکن می دانند. این در حالی 
است که وضعیت رشد نقطه ای اجاره در تهران و نقاط 
و  داشته  قرار  ماهه   12 سطح  بالاترین  در  شهری 

سیری صعودی به خود گرفته است.

رکوردزنی تورم اجاره مسکن در تهران و 
نقاط شهری

براساس داده های بانک مرکزی، متوسط قیمت اجاره 
درصد   0.8 رشدی  امسال  ماه  فروردین  در  تهران  در 
داشته و تورم نقطه ای آن معادل با 45.6 درصد ثبت 

شده است.
در همین راستا، متوسط اجاره در نقاط شهری ایران 
 ،1401 نهاد، دراولین ماه  نیز طبق داده های همین 
رشد ماهانه ای معادل با تهران را داشته اما نسبت به 
 50.1 تقریبا  گذشته  در سال  خود  مشابه  موقعیت 

درصد افزایش داشته است.
طبق بررسی های آماری، در شرایطی که قیمت مسکن 
و  پایتخت  در  اجاره  داشته  نزولی  روندی  تهران  در 
سایر نقاط شهری ایران سطح بالایی را ثبت کرده و 
بالاترین خود در حداقل دوازده ماه اخیر رسیده است.

برخی تحلیل گران بازار مسکن معتقدند رشد پیشین 
سمت  به  معاملات  تا  شده  موجب  مسکن  قیمت 
اجاره سرریز شده و در نهایت تورم این بخش را به 

بالاترین سطح ارتقا دهد.

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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رکوردزنی واردات گندم معمولی از روسیه در 
سال 1401

واردات ایران در دو ماه سپری شده از سال 1401 برابر با 8 میلیارد 
و 114 میلیون دلار بوده که تقریباً 400 میلیون دلار از صادرات 
کشور کمتر بوده است. بررسی ها نشان می دهد بیشترین کالای 
واردشده  روسیه  سوی  از  که  بوده  معمولی  گندم  ایران  وارداتی 
این مقطع در صدر صادرات  نیز در  است. محصولات پتروشیمی 

ایران به سایر کشورها بوده است.

صادرات واردات ایران
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مهم ترین  از  یکی  همواره  کشور  در  تجاری  وضعیت  ارزیابی 
رابطه بررسی  موضوعات اقتصاد کلان بوده است. در همین 
دوماهه میزان تجارت ایران در سال جاری نشان از سبقت 400 

میلیون دلاری صادرات از واردات در کشور داشته است.

امارات متحده در صدر کشورهای وارداتی 1401
از  کالا  واردات  میزان  خصوص  در  گمرک  آمارهای  بررسی 
کشورهای مختلف نشان می دهد به طورکلی 8 میلیارد و 114 

میلیون دلار کالا به ایران واردشده است.
در این میان امارات متحده عربی بیشترین میزان واردات را 

داشته که برابر با 2 میلیارد و 246 میلیون دلار بوده است.
بعدی  رده های  نیز  روسیه  و  هند  و  ترکیه  چین،  کشورهای 
واردات ایران را داشته اند که در این میان سهم کشور چین 2 
میلیارد و 116 میلیون دلار و سهم ترکیه نیز 875 میلیون 

دلار بوده است.
ابتدایی  ماه  دو  در  ایران  واردات  از  درصد   53 به عبارت دیگر 

1401 از سمت چین و امارات بوده است.

رکوردزنی واردات گندم معمولی در سال 1401
بررسی کالاهای وارداتی نشان می دهد گندم معمولی در دو ماه 
ابتدایی امسال بیشترین میزان واردات به ایران را داشته که 
برابر با 491 میلیون دلار بوده است. 138 میلیون دلار از این 
میزان از سوی کشور روسیه بوده که بالاترین سهم را در این 

مدت داشته است.
دومین  دلار  میلیون   454 ارزش  با  نیز  همراه  تلفن  گوشی 
رکورد را داشته که 98.6 درصد آن از سوی امارات وارد کشور 

شده است.
کامل  برنج  و  دامی  ذرت  پزشکی،  برای  واکسن ها  ادامه  در 
سفیدشده صیقلی یا براق شده رده های سوم تا پنجم واردات 
کالا به کشور در فروردین ماه و اردیبهشت ماه 1401 را ثبت 
کرده اند. در مقابل اما آمار صادرات کشور نشان از حجم بیشتر 

این شاخص در مقایسه با واردات دوماهه داشته است.

بیشترین میزان صادرات دوماهه ایران به مقصد چین
مشاهده  گمرک  سوی  از  منتشرشده  آمارهای  دیگر  سوی  در 
می شود ارزش صادرات ایران در دوماهه 1401 برابر با 8 میلیارد 
و 515 میلیون دلار بوده که تقریباً 401 میلیون دلار از واردات 

بیشتر بوده است.
طبق این آمارها بیشترین میزان صادرات کشور به مقصد چین 
بوده که تقریباً ارزشی 2 میلیارد و 700 میلیون دلاری داشته 

است.
ارزش  و  کرده  ثبت  زمینه  این  در  را  رکورد  دومین  نیز  امارات 
صادرات ایران به این کشور برابر با 1 میلیارد و 500 میلیون 

دلار بوده است.
کشورهای عراق، ترکیه و هند نیز در رده های بعدی این درجه بندی 

قرارگرفته اند.
اما بررسی آمار کالاهای صادراتی ایران نشان می دهد بیشترین 

سهم این کالاها را محصولات پتروشیمی داشته اند.

درجه بندی کالاهای صادراتی در دوماهه ابتدایی 1401
در ماه های فروردین و اردیبهشت امسال در مجموع 673 میلیون 
دلار پروپان مایع شده در ظروف یک هزار سانتی متر مکعب و 
بیشتر که یکی از محصولات پتروشیمی به شمار می رود، به 

کشورهای دیگر صادرشده است.
در  و  بوده  مقطع  این  در  ایران  صادرات  میزان  بیشترین  این 

رده های بعدی نیز سایر محصولات پتروشیمی قرار داشته اند.
چین  به  ایران  مایع شده  پروپان  از  درصد   99 بررسی ها  طبق 
ارسال شده  آفریقای جنوبی  و  پاکستان  به  مابقی  و  صادرشده 

است.
سایر روغن های سبک و فرآورده ها به جز بنزین، اوره به صورت 
محلول در آب و متانول سه رکورد دیگر صادراتی ایران از ماه های 

سپری شده سال جاری بوده است.

منبع: وب سایت گمرک کشور
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تغییر در بازار های جهانی
در پرونــده بازارهــای جهانــی بــه بررســی روند هــا و علــل تغییــرات 

در بازارهــای کلیــدی زیــر می پردازیــم:

- فلزات گران بها
- نفت، گاز و پتروشیمی

- فلزات اساسی

بازارهای جهانی
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طلا و تصمیمات بانک مرکزی
ادامه سال  در  که طلا  عواملی  از مهم ترین  یکی 
تصمیمات  بود  خواهد  آن  تأثیر  تحت  جاری 
بانک های مرکزی برای مقابله با تورم است. فدرال 
نشست  آخرین  در  پیش بینی ها  مطابق  رزرو 
افزایش  درصد  نیم  را  نرخ سود  می  ماه  در  خود 
داد. افزایش نرخ بهره با بالا بردن هزینه فرصت 

نگهداری طلا باعث کاهش تقاضای آن می شود.
بزرگ  اقتصادهای  از  بسیاری  و  آمریکا  تورم  نرخ 
حاضر  حال  در  بازارها  و  است  صعودی  جهان 
اقدامات  رزرو  فدرال  که  می کنند  پیش بینی 
انقباضی خود را با قدرت ادامه دهد. در حال حاضر 
بازارها پیش بینی می کنند که بانک مرکزی آمریکا 
در نشست ماه های ژوئن و جولای دو بار به اندازه 

نیم درصد نرخ بهره را افزایش خواهد داد.
بر  شدیدی  قیمتی  فشار  می تواند  که  موضوعی 
مرکزی  بانک  دیگر  از سوی  کند.  وارد  قیمت طلا 
اروپا که هنوز نرخ بهره را که در زمان کرونا پایین 
آورده بود افزایش نداده است سیگنال هایی مبنی 
بر آغاز روند انقباضی خود به بازارها مخابره کرده 
است. کریستین لاگارد، رئیس بانک مرکزی اروپا 
اعلام کرد اکنون زمان مقابله با تورم در حوزه یورو 

فرارسیده است.

نیز  می  ماه  در  جهانی  بازارهای  در  طلا  قیمت 
متوالی  مرتبه  دومین  برای  تا  کرد  پیدا  کاهش 
بازدهی ماهانه طلا منفی شود. درحالی که در ماه 
مارس قیمت هر اونس طلا تا سقف 2070 دلاری 
پیش رفته بود اما اکنون طلا وضعیت خوبی در 

بازارها ندارد.
قیمت طلا در ماه می تا قیمت 1786 دلاری افت 
کرد اما نهایتاً کار خود را در قیمت 1837 دلاری 
 2 افت  از  پس  حساب  این  با  رساند.  پایان  به 
درصدی در ماه آوریل، قیمت طلا در ماه می نیز 

بیش از 3 درصد کاهش یافت.
که  معمول  روند  برخلاف  که  بود  حالی  در  این 
شاخص دلار روندی عکس قیمت طلا داشت، در 
ماه می این شاخص به موازات طلا افت کرد. افت 
ارزش دلار آمریکا البته بخشی از آن به بازگشت 
تکنیکال از قله 105 واحدی بازمی گشت. شاخص 
سقف  مقطعی  برای  گذشت  که  ماهی  در  دلار 
105 واحدی را لمس کرد که بالاترین ارزش دلار 

در بیست سال اخیر به حساب می آید.
یکی  که  نیز  آمریکا  ساله   10 ارواق  سود  نرخ 
مهم ترین شاخص ها در بازار جهانی است در ماه 
می 3 درصد افت کرد و به سطح 2.8 درصد رسید. 
این شاخص در ماه های مارس و آوریل بیش از 

25 درصد رشد کرده بود.

ابهامات بازار طلا
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اقدامی  در  اخیراً  نیز  استرالیا  مرکزی  بانک 
غیرمنتظره نرخ بهره را نیم درصد افزایش داد. در 
حال حاضر طلا چشم انداز مملو از افزایش های نرخ 
تحت فشار  به شدت  لحاظ  این  از  و  دارد  را  بهره 

قرار دارد.

عوامل پشتیبان طلا چیست؟
اقدامات  دلیل  به  طلا  بازار  کلی  فضای  اینکه  با 
انقباضی نزولی است اما فاکتورهای صعودی نیز 
در بازار حضور دارند. مهم ترین عامل پشتیبان طلا 
تورم فزاینده کشورهای توسعه یافته است. در ماه 
آتی بسیاری از تحلیل گران در انتظار انتشار آمار 
مربوط به شاخص قیمت مصرف کننده هستند تا 
یا  کرده است  عبور  قله  از  تورم  که  معلوم شود 
همچنان در مسیر صعودی قرار دارد. موضوعی که 
البته بر سیاست های پولی بانک های مرکزی نیز 

تأثیر خواهد گذاشت.
بازار وقوع جنگ  از عوامل صعودی در  یکی دیگر 
علیه  غربی  کشورهای  تحریم های  و  اوکراین  در 
روسیه است. موضوعی که از چند کانال به کمک 
چشم انداز  تحریم ها  این  سویی  از  می آید.  طلا 
کرده  مواجه  مشکل  با  را  جهان  اقتصادی  رشد 
با  اکنون  انرژی  و  غذایی  مواد  صادرات  است. 
به طور  دیگر  از سوی  است.  مواجه شده  اختلال 
به  همواره  نیز  ژئوپلیتیکی  بحران  وجود  سنتی 

عنوان پشتیبان قیمت طلا به حساب می آید.
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صعود دورقمی نفت و گاز
در ماه می هم بازار نفت و هم بازار گاز صعود قابل توجه 
بازدهی  به طوری که  رساندند  ثبت  به  را  قیمت  در 
شاخص های موردبررسی حکایت از رشد دورقمی تمامی 

این شاخص ها دارد.
شاخص نفت برنت که پس از چهار ماه متوالی صعود 
قیمت، در ماه آوریل افت خفیفی را تجربه کرده بود در 
ماه می مجدداً به روند صعودی بازگشت و با 10.34 
هر  ازای  به  دلار   119 قیمت  نزدیکی  به  رشد  درصد 
بشکه رسید. این در حالی است که این شاخص نفتی 
سال جاری را زیر مرز 100 دلار آغاز کرده بود و سال 

پیش نزدیکی مرز 70 دلاری معامله می شد.
شاخص نفتی وست تگزاس اینترمدیت نیز به موازات 
نفت برنت رشد دورقمی 10.8 درصدی را به ثبت رساند. 
با توجه به اینکه این شاخص نفتی در ماه آوریل هم 
متوالی  ماه   6 اکنون  داشت،  مثبت  ماهانه  بازدهی 
آمریکا  نفت  قیمت  است.  بوده  صعودی  که  است 

اکنون در حدود 116 دلار به ازای هر بشکه است.
قیمت گاز طبیعی نیز برای سومین ماه متوالی رشد 
دورقمی داشت؛ گاز طبیعی پس ازاینکه دو ماه متوالی 

رشد 28 درصدی را رقم زده بود در ماه می نیز با رشد 
12.4 درصدی اکنون به قیمت 8.14 دلار به ازای هر 

یک میلیون بی تی یو رسیده است.

اوپک تولید را افزایش می دهد
که  است  افزایشی  همچنان  نفت  قیمت  حالی  در 
تولیدکنندگان اوپک تصمیم گرفته اند تا مقدار افزایش 
توافق  درحالی که  ببرند.  قبلی  توافق  از  بالاتر  را  تولید 
کشورهای عضو اوپک قبلًا توافق کرده بودند تا میزان 
تولید را در جولای و آگوست ماهی 432 هزار بشکه 
افزایش دهند، طبق توافق جدید این مقدار با 648 هزار 
این تصمیم  گران  تحلیل  نظر  از  بشکه رسیده است. 
اوپک در دسترس بودن نفت خام برای ماه های آتی را 

تضمین خواهد کرد.
را میان  تولید  افزایش  اوپک  اینکه  به  توجه  با  البته 
روسیه  نفت  عرضه  است  کرده  تقسیم  خود  اعضای 
ممکن است در بازار اختلال ایجاد کند. با توجه به تحریم 
نفت روسیه از سوی برخی کشورهای غربی امکان به 

هم ریختن توازن عرضه و تقاضا وجود خواهد داشت.
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سفر مهم بایدن به 
عربستان

رئیس جمهور  بایدن،  جو  راستا  همین  در 
به  سفر  آماده  که  کرد  تصدیق  آمریکا 
سلمان  بن  محمد  با  گفتگو  و  عربستان 
است. این سفر با هدف تقویت عربستان 
و آمریکا انجام می شود و یکی از اهداف 
کشورش  در  بنزین  قیمت  کاهش  بایدن 

است.
با وجود تصمیم اعضای اوپک اما در حال 
حاضر وضعیت عرضه در بازار نفت مناسب 
هفتگی  گزارش  پنجشنبه،  روز  نیست. 
موجودی انبارهای ایالات متحده نشان داد 
که ذخایر نفت خام بیش از 5.1 میلیون 

بشکه کاهش یافته است.
عرضه  سمت  محدودیت  با  هم زمان 
است.  افزایش  حال  در  تقاضا  نفت،  بازار 
درحالی که در ماه های گذشته دولت چین 
به دلیل افزایش تعداد مبتلایان به کرونا 
اکنون  بود،  کرده  وضع  را  محدودیت هایی 
شانگهای به عنوان مرکز مالی چین و پکن 
محدودیت ها  این  از  کشور  این  پایتخت 

عبور کرده اند.
از سوی دیگر دولت چین هم برای تقویت 
اقدامات  به  متعهد  کشور  این  اقتصاد 
موارد  این  تمام  که  است  شده  محرک 
دامن  نفت  تقاضای  افزایش  به  می تواند 
آمریکا  کار  بازار  داده های  همچنین  بزند. 
از انتظارات منتشر  برای ماه می که بهتر 
شد، چشم انداز تقاضا را نیز افزایشی کرده 
است. موضوعی که به نوعی پیش نگر رونق 
اقتصاد آمریکا به عنوان بزرگ ترین اقتصاد 

جهان است.
قیمت هر بشکه نفت از ابتدای سال جاری 
افزایش یافته  52 درصد  تاکنون در حدود 
است و بازارهای جهانی را تحت تأثیر قرار 

داده است.
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قیمت اوره در یک سال اخیر

وضعیت کنونی بازار اوره ادامه دارد؟
و  تولیدکنندگان  نظر  اساس  بر  حاضر  حال  در 
عرضه کنندگان قیمت کودهای شیمیایی در ادامه 
پشتوانه های  نیز  آن  از  پس  حتی  و  جاری  سال 
محکمی دارد. یک دلیل مهم از نظر آن ها عرضه 
محدود اوره و آمونیاک است. این در حالی است 
که تقاضای این مواد از عرضه آن ها پیشی گرفته 

است.
جنگ در اوکراین در کنار قیمت گذاری ها در اروپا 
همچنین سبب تشدید این مسئله خواهند شد. 
صادرات اوره چین در نیمه اول سال جاری میلادی 
بسیار محدودشده است و همین موضوع بر بازار 
جهانی تأثیر گذاشته است. همچنین پیش بینی 
می شود که در صورت ادامه تخفیفات دولت چین 
به بازارهای داخلی موضوع محدودیت صادرات اوره 

چین در نیمه دوم سال جاری نیز ادامه دار باشد.

صادرات محدودشده چین و روسیه
حدود  در   2022 سال  اول  سه ماهه  در  چین 
200 هزار تن اوره صادر کرده است و پیش بینی 
سال  اول  نیمه  برای  چین  صادرات  که  می شود 
کمتر از یک میلیون تن باشد. مقایسه این رقم 
چین  اوره  تنی  میلیون  دو  صادرات  میانگین  با 
کشور  این  صادرات  چشمگیر  کاهش  از  حکایت 
در  چین  گذشته  سال های  در  اینکه  با  دارد. 
ولی  دارد  بیشتری  اوره  صادرات  سال  دوم  نیمه 
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انتهایی سال  اوره پس ازاینکه در ماه های  قیمت 
به  و  بود  گرفته  روندی صعودی  میلادی  گذشته 
900 دلاری رسیده بود در دو ماه ابتدایی  کانال 
سال جاری میلادی نزولی شد؛ اما پس از آن به 
نظر می رسد مجدداً روند صعودی این ماده اولیه 
در کودهای شیمیایی صعودی شده است و در ماه 
میانگین  قیمت  متوالی  ماه  دومین  برای  آوریل 

ماهانه صعودی را به ثبت رسانده است.
در ماه نوامبر سال گذشته که حتی معامله هزار 
قیمت  بود،  شده  خبرساز  اوره  محموله  دلاری 
میانگین ماهانه اوره 900 دلار به ثبت رسید؛ اما 
بالاتر  نوسانات  به  با توجه   2022 آوریل  در ماه 
صادراتی  ماده  این  ماهانه  میانگین  اوره  قیمتی 
قیمت  بالاترین  تا  رسید  ثبت  به  دلار   925
این  عمده  باشد.  اخیر  سال های  در  میانگین 
افزایش در ماه مارس رقم خورد که قیمت هر تن 
از این ماده بیش از 17 درصد افزایش پیدا کرد 
و پس از آن نیز در ماه آوریل قیمت اوره رشد 6 

درصدی داشت.
به  نزدیک  اکنون  نیز  اوره  قیمت  بازدهی سالانه 
4 درصد شده است؛ البته با در نظر داشتن این 
موضوع که اوره سال گذشته را در سطح قیمتی 
890 دلار به ازای هر اونس به پایان  بالا یعنی، 
رساند و پس از آن بسیاری از تحلیل گران بر این 
خواهد  پیدا  کاهش  اوره  قیمت  که  بودند  باور 

کرد؛ موضوعی که فعلًا خلافان ثابت شده است.

ثبت بالاترین قیمت ماهانه برای اوره
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در  می دهد  نشان  چین  دولت  محدودیت های 
این مقطع نیز احتمالًا صادرات کمتر از میانگین 

سال های گذشته خواهد بود.
بزرگ ترین  به عنوان  نیز  روسیه  عرضه  همچنین 
محدودشده  نیز  نیتروژنی  محصولات  صادرکننده 
است. عدم اطمینان در مورد صادرات گاز طبیعی 
روسیه به دلیل جنگ و تحریم ها سبب نوسانات 
شدید قیمتی در اروپا خواهد شد که این موضوع 
تأثیر شدیدی برای کاهش تولید این محصولات 
خواهد داشت. مجموع این موضوعات سبب شده 
است تا تحلیل گران چشم انداز عرضه موادی مانند 

اوره را کمتر و نوسان قیمتی را شدیدتر بدانند.

رشد با تأخیر متانول
مقطع  تا  حداقل  متانول  بازار  می رسد  نظر  به 
کنونی نسبت به اوره کمتر تحت تأثیر وضعیت 
کنونی قرارگرفته است. نوسانات محدودتر قیمتی 
می تواند شاهدی بر این مدعا باشد. قیمت متانول 
درحالی که در ماه آوریل بیش از 8.7 درصد کاهش 
را  این افت  از  پیداکرده است در ماه می بخشی 
جبران کرد. قیمت متانول در ماه می با رشد 4.7 
درصدی مجدداً به کانال 400 دلاری بازگشت و در 

محدوده مرز 420 دلاری قیمت خورد.
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مرور نوسانات قیمتی بازار فلزات اساسی در ماه 
آوریل نشان می دهد، اغلب این فلزات به جز فلز 

روی نوسانات اندکی قیمت را رقم زدند.
سنگ آهن پس ازاینکه در زمستان سال گذشته و 
اقدامات کاهش تولید فولاد توسط  تأثیر  تحت 
ماه  چهار  بود،  پیداکرده  نزولی  روند  چین  دولت 
محدودیت های  این  تخفیف  از  پس  متوالی 
افزایش قیمت داشت. قیمت هر تن سنگ آهن 
در نوامبر گذشته به زیر مرز 100 دلاری رسیده 
بود و پس از رشدهای متوالی در ماه مارس قیمت 
هر تن سنگ آهن از مرز 150 دلاری عبور کرد. اما 
پس از این چهار ماه در ماه آوریل روند صعودی 
سنگ آهن متوقف شد هرچند این سنگ معدنی 
مرز 150 دلار را از دست نداد. سنگ آهن در ماه 
آوریل با افت خفیف نیم درصدی به قیمت 151 

دلار به ازای هر تن رسید.

کاهش قیمت سنگ آهن در ماه می
اخبار منتشرشده درباره قیمت سنگ آهن در ماه 
روزهای  در  دارد.  بیشتر  کاهش  از  حکایت  می 
میانه ماه می به دلیل کاهش 10 درصدی بهای 
فولاد خام در چین فشار بر بازار سنگ آهن بیشتر 
روزهای  در  تا  شد  سبب  موضوع  همین  شد. 

بازار آرام فلزات اساسی با صعود نرخ روی
انتهایی ماه می قیمت سنگ آهن معیار پلتس، 
بنادر  تحویل  استرالیا  درصد   62 عیار  سنگ آهن 
شمالی چین به محدوده مرز 136 دلاری کاهش 

پیدا کند.
با اینکه جنگ روسیه و اوکراین بر بازار سنگ آهن 
تأثیر قابل توجهی داشته است اما خبرها حکایت 
از آن دارد که شرکت های اوکراینی حتی در خلال 
ادامه  معدنی  ماده  این  صادرات  به  نیز  جنگ 
کرده  اعلام  فرکسپو  معدنی  شرکت  می دهند. 
است که صادراتش در طول جنگ متوقف نشده 
است و سود قابل توجهی از فروش گندله آهن و 

سنگ آهن عیار بالا به دست بیاورد.
اوکراین  در  جنگ  وقوع  که  بود  حالی  در  این 
تقاضای گندله محصول هند که از عیار پایین تری 
نیز برخوردار است را بیشتر کرده بود. افت قیمت 
در  نیز  فولاد  تأمین  زنجیره  محصولات  دیگر  در 
ماه می مشاهده شد. داده های منتشرشده نشان 
کاهش  با  ترکیه  بازار  در  فولادی  قراضه  می دهد 

قیمت به سطح 439 دلار رسیده است.

چشم انداز سنگ آهن صعودی است
تحلیل گران چشم انداز قیمتی سنگ آهن در ماه 
پیش رو یعنی ماه ژوئن را صعودی قلمداد می کنند. 
این پیش بینی شده  به  مواردی که منجر  از  یکی 
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چین  در  کرونا  به  مبتلایان  تعداد  کاهش  است 
به  مجبور  مجدداً  مدت ها  از  پس  چین  است. 
به دلیل شیوع  وضع محدودیت های سختگیرانه 
محدودیت ها  این  اکنون  ولی  بود  شده  کرونا 
چین  تقاضای  چشم انداز  و  است  برداشته شده 

مجدداً مثبت شده است.
اجرای  به  دست  چین  دولت  دیگر  سوی  از 
سیاست های محرک اقتصادی برای فرار از رکود زده 
است. این موضوع نیز در ماه های آینده می تواند 
و  افزایش  را  چین  سوی  از  سنگ آهن  تقاضای 

انتظارات قیمتی سنگ آهن را مثبت کند.

صعود 10 درصدی قیمت روی
سه  از  پس  مس  تن  هر  قیمت  آوریل  ماه  در 
هفته صعود متوالی کاهشی شد هرچند این افت 
قیمتی خفیف بود تا مس همچنان مرز 10 هزار 
دلاری را حفظ کند. قیمت هر تن مس با افت 0.7 

درصدی به 10 هزار و 161 دلار رسید.
برای دومین ماه متوالی صعود قیمت  نیز  سرب 
داشت. قیمت هر تن مس در ماه آوریل با رشد 
1.5 درصدی به 2380 دلار رسید. ماه مارس نیز 
قیمت سرب بیش از 2 درصد افزایش پیداکرده 

بود.
ماه  مانند  فلزات اساسی  در میان گروه  اما  روی 
قبل بیشترین نوسان قیمتی را داشت. روی که در 
ماه مارس 9.4 درصد رشد کرده بود در ماه آوریل 
نیز 10 درصدی دیگر رشد قیمتی داشت تا وارد 
کانال 4 هزار دلاری شود. قیمت روی در پایان ماه 

آوریل 4360 دلار ثبت شد.
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روند قیمت سرب در یک سال اخیر
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اقلام  برخی  یارانه  حذف  اردیبهشت ماه  در  درحالی که 
موجب افزایش انتظارات تورمی شده است، نرخ ماهانه 
تورم نیز افزایش پیداکرده است. از سوی دیگر توقف 
مذاکرات برجام و خبر کاهش فروش نفت ایران به چین 
به دلیل تخفیف های بالای روسیه به این کشور چشم انداز 
درآمد ارزی کشور را نیز تیره وتار کرده است. مساله ای 
که خود را در جهش نرخ دلار ماهی، که گذشت نشان 
داد. موضوعی که در ماه های آینده بسیار حائز اهمیت 
می باشد این است که  سیاست گذار چه بدیل هایی برای 

شکست مذاکرات با آمریکا در نظر گرفته است.
تحت  فعلًا  موضوعی  هر  از  بیش  نیز  جهانی  بازارهای 
تأثیر دو عامل هستند؛ جنگ روسیه و اکراین و همچنین 
مهم ترین  که  مرکزی  بانک های  انقباضی  سیاست های 

عوامل تأثیرگذار در ماه های آتی خواهند بود.

جمع بندی

مطالب این گزارش با نگاهی به گزارش ها و تحلیل های مختلف )از جمله تحلیل های 
وبگاه اقتصاد نیوز، دنیای اقتصاد، تجارت فردا و ...( جمع آوری شده است.

جنگ و مذاکره
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