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خردادماه 
رکوردشکنی 

بازارها



مقدمه

ســومین مــاه ســال تبدیــل بــه ماهــی شــد کــه برخــی 
رســاندند.  ثبــت  بــه  را  تاریخــی  رکوردهــای  بازارهــا 
ــال  قیمــت دلار در ادامــه رونــد صعــودی خــود در کان
32 هزارتومانــی ســقف تاریخــی خــود را جابه جــا کــرد. 
ابهــام درنتیجــه مذاکــرات برجامــی ســبب شــد تــا بــازار 
ســکه نیــز بــه تبعیــت از بــازار دلار رکوردشــکنی کنــد. 
ایــن در حالــی بــود کــه شــاخص بــورس تهــران پــس از 
دو مــاه صعــود در مــاه خــرداد عقب گــرد داشــت و در 
میانــه کانــال یــک میلیــون واحــدی در جا زد. در ســوی 
دیگــر امــا شــاخص های پایــه نقدینگــی از جملــه پایــه 
پولــی همچنــان در رونــدی صعــودی قــرار دارنــد و زنــگ 
خطــر ادامــه تــورم را بــه صــدا درآورده انــد. همچنیــن 
تــورم ماهانــه خردادمــاه بــه 12.2 درصــد رســید. یکــی 
ــام  ــه برخــی اق ــع یاران ــالا قط ــورم ب ــت ت ــل ثب از دلای

بــود.
نشــان  بــاز  بــازار  عملیــات  بــه  مربــوط  آمارهــای 
ــر از  ــزی انقباضی ت ــک مرک ــه سیاســت بان می دهــد ک
ماه هــای پیــش شــده اســت. درحالی کــه آمارهــای 
فــروش اوراق بدهــی دولتــی نشــان از افزایــش حجــم 
ــه  ــل دارد. تــورم ماهان ــه ســال قب معامــات نســبت ب
مســکن بــه بالا تریــن ســطح در دو ســال اخیــر رســیده 
ــه مــرز  ــع مســکن در تهــران ب و قیمــت هــر متــر مرب
ــاری  ــراز تج ــن ت ــید. همچنی ــان رس ــون توم 40 میلی
ــون دلار در  ــاه در حــدود 200 میلی ــران در خردادم ای

ــت. ــش یاف ــت افزای محــدوده مثب
ــش  ــر افزای ــز طــا تحــت تأثی در بازارهــای جهانــی نی
دیگــر  و  رزرو  فــدرال  توســط  بهــره  نــرخ  شــدید 
بانک هــای مرکــزی ســومین مــاه نزولــی خــود را بــه 
ــه دلیــل  ــز ب ــت رســاند. قیمت هــای نفــت و گاز نی ثب

تــرس از رکــود اقتصــاد جهانــی ماهــی نزولــی را پشــت 
ســر گذاشــتند و قیمــت اوره نیــز افــت شــدیدی را 
بــه ثبــت رســاند. ایــن در حالــی بــود کــه بــازار فلــزات 

ــود. ــوش ب ــت قرمزپ ــز یکدس اساســی نی





گزارشی از بازار های مالی ایران در یک نگاه؛ شامل:

c روند تغییرات قیمت سکه طلا و ارز
c تحولات بازار سرمایه

c بررسی متغیرهای پولی
c بازار مسکن

بازار در یک نگاه
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رکوردشکنی تاریخی دلار در خردادماه
قیمــت دلار در ســومین مــاه از ســال 1401 در ادامــه رونــد صعــودی 
ــه در ماه هــای انتهایــی  ــود را شکســت. دلار ک ــه تاریخــی خ ــود، قل خ
ــای برجــام در کانال هــای  ــا مذاکــرات احی ــان ب ســال گذشــته و هم زم
ــان  ــدای امســال و هم زم ــر 30 هزارتومانــی نوســان داشــت، از ابت زی
بــا توقــف رونــد مذاکــرات میــان ایــران و قدرت هــای جهانــی رونــد 

صعــودی پیداکــرده اســت.
ــرز  ــا از م ــس از مدت ه ــال پ ــس از اینکــه در اردیبهشــت امس دلار پ
30 هزارتومانــی عبــور کــرد، در خــرداد توانســت از قلــه تاریخــی خــود 

نیــز عبــور کنــد.

بازار سکه و ارز
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تحلیل ها  از  برخی  در  و  می آوردند  میان  به  سخن  برجام 
این  با  نیز جستجو کرد.  را  می شد زمزمه های جنگ طلبانه 
وجود یکی از عواملی که در همان روزها سبب می شد تا 
قیمت دلار رشد شدیدی نداشته باشد، اظهار نظر مقامات 
رسمی بود. در کش وقوس های هسته ای سخنگوی وزارت 
امور خارجه آمریکا از تعهد این کشور به مسیر دیپلماتیک 
سخن می گفت و وزیر امور خارجه نیز از تداوم مذاکرات 

غیرمستقیم.

در میانه ماه اما تصویب قطعنامه شورای حکام علیه ایران 
از  پس  چند  هر  را شکست.  قبل  روزهای  شکننده  تعادل 
مشخص شدن متن این قطعنامه معلوم شد که لحن این 
بدی  نشانه  را  موضوع  این  بازارها  اما  نیست،  تند  بیانیه 
قلمداد کردند و همین موضوع نیز سبب شد تا در ادامه 
در  همچنین  بشکند.  را  خود  قیمتی  تاریخی  سقف  دلار 
خردادماه فعالیت بازارساز نیز بسیار زیاد بود اما با وجود 
ارز سهمیه ای  و  تومان  مانند سقف 29 هزار  هدف هایی 

نیز دلار به زیر کانال 30 هزار تومان بازنگشت.

بازگشت به تعادل شکننده
اقدامات  به  توجه  با  دلار،  تاریخی  رکوردشکنی  از  پس 
مرکزی،  بانک  توسط  عرضه  افزایش  بازارها،  در  انتظامی 
توافق با پتروشیمی ها برای عرضه ارز، مسدودسازی برخی 
حساب های ارزی و همچنین عقب نشینی سیاستی و صدور 
جواز خریدوفروش توافقی به صرافی ها دلار در هفته آخر 

خردادماه به تعادلی نسبی رسید.

نوعی مُسکن  را می توان  اقدامات  این  تمام  این وجود  با 
در  که  چیزی  آن  زیرا  دانست  بازار  این  برای  مقطعی 
میزان  می کند  مشخص  بازاری  هر  در  را  قیمت  بلندمدت 
عرضه و تقاضا است. طرف عرضه که در اقتصاد ایران تا 
حد زیادی به عملکرد دولت وابسته است نیز بیش از هر 
چیزی تابع شاخص های کلان اقتصاد از جمله درآمد ارزی 

و نرخ تورم است.

سومین صعود متوالی قیمت دلار
به  خرداد  اردیبهشت،  و  فروردین  ماه های  احتساب  با 
صعودی  دلار  قیمتی  روند  که  شد  تبدیل  ماهی  سومین 
ماه گذشته  از  اینکه خبرگزاری های رسمی  با  است.  بوده 
قیمت دلار آزاد را منتشر نمی کنند از بررسی قیمت دلار 
از کانال های مختلف نشان می دهد، قیمت در اولین روز 

خرداد 30 هزار و 150 تومان بود.

قیمت دلار به همین ترتیب به روند صعودی خود ادامه 
داد تا در دهمین روز از مرز 31 هزار تومان نیز عبور کند. 
با  تاریخ 22 خردادماه  این روند قیمتی دلار در  ادامه  در 
ثبت قیمت 32 هزار و 770 تومان بالاترین قیمت خود 
در تاریخ اقتصاد کشور را به ثبت رساند. پس از آن البته 
دلار فقط دو روز در کانال 32 هزارتومانی ماند و در ادامه 
مسیر قیمت دلار اندکی نزولی شد تا کار این ارز در آخرین 

ماه بهار در قیمت 31 هزار و 660 تومان به پایان برسد.

انتهایی  و  ابتدایی  روزهای  در  دلار  قیمت  احتساب  با 
این ماه قیمت دلار 5 درصد افزایش پیدا کرد. همچنین 
میانگین قیمت دلار در ماه خرداد 31 هزار و 336 تومان 
از خود  از میانگین قیمت در ماه قبل  به ثبت رسید که 

8.3 درصد بیشتر بود.

شروع ماه در سایه ناامیدی 
سیاسی

بازار ارز در حالی سومین ماه سال را آغاز کرد که در روزهای 
اولیه این ماه سایه سنگین اخبار منفی برجامی بر بازارها 
افتاده بود. در ده روز اول بسیاری از تحلیل گران از مرگ 
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سکه هم رکورد زد
در  ارز  بازار  از  تبعیت  به  هم  سکه  بازار 
رکوردهای   1401 سال  بهار  ماه  آخرین 
طور  به  اینکه  با  کرد.  جابه جا  را  قیمتی 
دو  تأثیر  تحت  داخلی  سکه  بازار  معمول 
دلار  قیمت  و  جهانی  طلای  قیمت  عامل 
در ایران است، اما روند قیمتی بازار سکه 
بازار در ماه های اخیر  نشان می دهد، این 
بیشتر تحت تأثیر نوسانات قیمت دلار در 

اقتصاد داخلی بوده است.
سکه  نوع  سه  هم  گذشت  که  ماهی  در 
و  داشتند  صعودی  روند  قبل  ماه  مانند 
بیش از همه این ربع سکه بود که افزایش 
برجام  مذاکرات  بن بست  داشت.  قیمت 
که از انتهای سال 1400 آغازشده بود در 
ماه خرداد به اوج خود رسید تا جایی که 
برخی از تحلیل گران از مرگ برجام سخن 
می گفتند. همین عامل سبب شد تا قیمت 
دلار در روز بیست و دوم ماه رکورد قیمتی 
تاریخی را به ثبت برساند. دقیقاً در همان 
کشور  در  تمام  سکه  قیمت  که  بود  روز 
وارد کانال 16 میلیون تومانی شد تا سکه 
جابه جا  را  خود  قیمت  تاریخی  سقف  نیز 
کند. این در حالی بود که قیمت هر اونس 

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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پیدا کرد تا اینکه خردادماه برای سکه تمام در قیمت 15 
میلیون و 497 هزارتومانی به پایان رسید. افزایش حدود 
یک میلیون تومانی سکه در این ماه معادل با رشدی 7.4 

درصدی قیمت سکه در بازارها بود.

رشد کم تر نیم سکه در خرداد
نیم سکه در میان سه بازار بررسی شده در این گزارش رشد 
قیمتی کمتری را در انتهای بهار به ثبت رساند. نیم سکه 
995 هزار  7 میلیون و  در اولین روز ماه پراتفاق خرداد 
تومان قیمت خورد و پس از چند روز نوسان در روز هفتم 
ماه وارد کانال 8 میلیون تومانی شد. نوسان در این کانال 
مانند بازارهای دیگر تا روز خاص این ماه یعنی 22 خرداد 
ادامه پیدا کرد و شوک قطعنامه شورای حکام علیه ایران 
روز  این  در  سکه  و  نگذاشت  بی نصیب  نیز  را  نیم سکه 
به  نیز  را  تومان  هزار   300 و  میلیون   9 عجیب  قیمت 
چشم دید؛ اما پس از آن به موازات دیگر بازارها سکه یک 
 480 و  8 میلیون  در قیمت  کار  تا  کانال عقب نشست 

تومان پایان بگیرد.
با این حساب نیم سکه در ماهی گذشت رشد 6 درصدی 

را به ثبت رساند.

طلا در بازارهای جهانی درباره مذکور از 1845 دلار به 
1832 دلار کاهش یافت.

این موضوع به خوبی نشان می دهد که سکه این روزها 
کاملًا از روی دست نوسان دلار تغییر قیمت می دهد.

رشد 7 درصدی سکه تمام در 
خرداد

سکه تمام در اولین روز خردادماه 14 میلیون و 420 
نوسان  روزی  چند  از  و پس  قیمت خورد  تومان  هزار 
وارد  روز نهم خرداد  افزایش قیمت دلار در  با  همگام 
کانال 15 میلیون تومانی شد. این نوسان قیمتی سکه 
تمام در ده روز دوم ماه ادامه پیدا کرد تا اینکه در روز 
بیست و دوم سکه در یک روز جهش 900 هزارتومانی 
را ثبت کرد و با این پرش وارد کانال 16 میلیون تومانی 
شد. 16 میلیون و 400 هزارتومانی که در این روز به 

ثبت رسید بالاترین قیمت سکه از ابتدا است.
کنترل  برای  ساز  بازار  اقدامات  که  بود  این  از  پس 
قیمت دلار به شدت افزایش پیدا کرد و همین موضوع 
میلیون   15 کانال  به  بعد سکه  روز  دو  تا  سبب شد 
تومانی برگردد. نوسان قیمت سکه در این کانال ادامه 

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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رشد دو رقمی ربع سکه در خرداد
از هم قطاران خود در خردادماه رشد. کوچک ترین قطع  اما بیشتر  ربع سکه 
سکه در حالی کار خود را با قیمت 4 میلیون و 952 هزار تومان آغاز کرد که 
در روز بیست دوم ماه با ثبت قیمت 6 میلیون و 300 هزارتومانی بالاترین 
قیمت خود را ثبت کرد. در نهایت قیمت ربع سکه در آخرین روز ماه به 5 
میلیون و 450 هزار تومان رسید تا ربع سکه در خردادماه 10 درصد افزایش 

قیمت داشته باشد.

165,014,000142,750,000
کمترین قیمت سکهبیش ترین قیمت سکه

159,550,000138,880,000
کمترین قیمت سکهبیش ترین قیمت سکه

سکه بهار آزادی

سکه امامی

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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عقب گرد بورس در خرداد
پــس از اینکــه در دو مــاه ابتدایــی ســال جــاری بــورس رونــدی 
صعــودی بــه خــود گرفتــه بــود، خردادمــاه تبدیــل بــه اولیــن 
ماهــی شــد کــه شــاخص بــورس در ســال جــاری در آن بازدهــی 

ــه ثبــت رســاند. ــه منفــی را ب ماهان

بازار سرمایه
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و  دلار  قیمــت  خــرداد  مــاه  در  کــه  ـی  حالـ در 
ســکه رکوردهــای تاریخــی را بــه ثبــت رســاندند، 
ـی می شــد کــه شــاخص بــورس نیــز  پیش بینـ
بــا افزایــش قیمــت دلار و انتظــارات قیمــت ارز 
در ایــران افزایشــی باشــد، امــا بــورس در ماهــی 
کــه گذشــت چنیــن عملکــردی نداشــت. ایــن در 
ـی بــود کــه در اردیبهشــت ماه شــاخص کل  حالـ
نزدیــک بــه 5 درصــد و شــاخص هــم وزن نیــز 

ــه داشــتند. ــه 9 درصــد رشــد ماهان ــک ب نزدی

درجا زدن شاخص کل در میانه 
ابرکانال یک میلیونی

ــا  شــاخص کل بــورس تهــران ســومین مــاه بهــار را ب
مقــدار 1 میلیــون و 582 هــزار واحــد آغــاز کــرد و تــا 
ــن شــاخص عقب نشــینی  ــه از ای ــز ن ــاه نی انتهــای م
کــرد و نــه توانســت از آن عبــور کنــد. نکتــه جالــب 
آنکــه علی رغــم تمــام فــراز و فرودهــای شــاخص کل 
در ســومین مــاه ســال، بالاتریــن مقــدار ثبــت شــده 
بــرای ایــن شــاخص در همــان روز اول خردادمــاه بــه 

ثبــت رســید.
تاریــخ  بــه  نیــز  کل  شــاخص  مقــدار  پایین تریــن 
شــانزدهم مــاه مربــوط می شــود و بــه نظــر می رســد 
ــاره  ــورس تهــران در زمانــی کــه گمانه زنــی درب ــازار ب ب

قطعنامــه شــورای حــکام علیــه ایــران مخابــره شــده بــود، 
واکنــش نزولــی نشــان داده اســت.

ـی در ســومین مــاه ســال  نهایتــاً شــاخص کل در حالـ
عقب نشــینی کــرد کــه افزایــش قیمــت دلار ایــن ریــزش 
ــه کانالــی  ــداد کــه شــاخص ب را محــدود کــرد و اجــازه ن
ــورس  ــد. در نهایــت شــاخص کل ب ــر ســقوط کن پایین ت

تهــران در ایــن مــاه 2.68 درصــد ریــزش کــرد.

ریزش سنگین تر شاخص هم وزن
همان طــور کــه در مــاه ابتدایــی ســال کــه بــازار صعــودی 
بــود و شــاخص هــم وزن رشــد بیشــتری نســبت بــه 
ــازار قرمــز  شــاخص کل داشــت، در مــاه قبــل نیــز کــه ب
ــود، شــاخص هــم وزن عکس العمــل شــدیدتری  شــده ب
روز  اولیــن  در  هــم وزن  شــاخص  مقــدار  داد.  نشــان 
ــن شــاخص  ــود و ای ــد ب ــزار و 510 واح ــرداد 441 ه خ
نیــز تــا آخــر مــاه در همیــن کانــال باقــی مانــد. هماننــد 
شــاخص کل، شــاخص هــم وزن در ایــن مــاه بیشــترین 

ــه ثبــت رســاند. مقــدار خــود را در اولیــن روز مــاه ب
پایین تریــن مقــدار شــاخص هــم وزن نیــز در مــاه یــک 
روز پــس از شــاخص کل رقــم خــورد و در روز هفدهــم 
مــاه ایــن شــاخص بــه کــف 419 هــزار واحــدی نزدیــک 
شــد. در نهایــت شــاخص هــم وزن بــورس در ایــن مقطــع 

بازدهــی ماهانــه منفــی 4 درصــد را بــه ثبــت رســاند.

منبع: وب سایت بورس تهران

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

13
99

04
14

13
99

05
05

13
99

05
28

13
99

06
23

13
99

07
14

13
99

08
10

13
99

09
03

13
99

09
25

13
99

10
17

13
99

11
13

13
99

12
12

14
00

01
22

14
00

02
21

14
00

03
18

14
00

04
14

14
00

05
11

14
00

06
08

14
00

06
30

14
00

07
25

14
00

08
18

14
00

09
13

14
00

10
05

14
00

10
27

14
00

11
19

14
00

12
15

14
01

01
16

14
01

02
10

14
01

03
03

14
01

03
29

1400روند یک ساله شاخص هم وزن تا پایان خرداد 



21

دو روی آمار معاملات در 
خردادماه

آمــار معامــلات در خردادمــاه در ایــن بــازار 
دو روی متفــاوت دارد و در حالــی کــه ارزش 
کل معامــلات نســبت بــه مــاه قبــل رشــد 
داشــته اســت، معامــلات خــرد رونــدی نزولــی 
را بــه ثبــت رســانده اســت. میانگیــن ارزش 
معامــلات خــرد در ســومین مــاه ســال بــه 40 

هــزار و 839 میلیــارد تومــان در روز رســید و ایــن در حالــی 
بــود کــه ایــن شــاخص بــرای مــاه اردیبهشــت در محــدوده 
37 هــزار میلیــارد تومــان بــود. بــا ایــن حســاب میانگیــن 
ارزش کل معامــلات در خــرداد نســبت بــه اردیبهشــت رشــد 

9.6 درصــدی را بــه ثبــت رســانده اســت.
امــا در مــورد داده هــای معامــلات خــرد وضعیــت برعکــس 
اســت. میانگیــن ارزش معامــلات خــرد در خــرداد روزانــه 4 
هــزار و 731 میلیــارد تومــان بــود در حالــی ایــن شــاخص 
در مــاه پیــش بــه 6 هــزار و 500 میلیــارد تومــان رســیده 
ــاه خــرد معامــلات خــرد افتــی 27  ــود. در حقیقــت در م ب
درصــدی داشــت کــه نشــان دهنده رکــود در ایــن بــازار بــود.

شدت خروج پول حقیقی
یکــی از اتفاقــات قابل توجــه بــورس تهــران در مــاه خــرداد، 
افزایــش قابل توجــه خــروج پــول حقیقــی در ایــن بــازار 
بــود بــه نحــوی کــه ایــن شــاخص از میانگیــن 78 میلیــارد 
خــروج در مــاه اردیبهشــت بــه خــروج روزانــه 374 میلیــارد 
تومــان در مــاه خــرداد رســید. موضوعــی کــه می توانــد 
ــورس را خوبــی  ــه ب ــال ســرمایه گذاران حقیقــی ب عــدم اقب

منعکــس کنــد.
ــن ارزش صــف  ــه گذشــت میانگی ــن در ماهــی ک همچنی
ـی کــه  خریــد روزانــه 260 میلیــارد تومــان بــود در حالـ
میانگیــن روزانــه ارزش صــف فــروش بــه 93 میلیــارد 

تومــان رســید.
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جهش بی سابقه پایه پولی در اردیبهشت 1401
پایــه پولــی در اردیبهشــت ماه امســال بــه بالاتریــن ســطح 12 مــاه 
گذشــته رســیده و در میــان ماه هــای عملکــرد دولــت ســیزدهم 
بیشــترین جهــش ماهانــه را بــه ثبــت رســاند. نقدینگــی ایــن مقطــع 
نیــز پــس از آنکــه در فروردین مــاه امســال افتــی 0.2 درصــدی را 
رقــم زده بــود دوبــاره صعــودی شــده و بــا 2.3 درصــد رشــد ماهانــه 

بــه 5 هــزار هــزار میلیــارد تومــان نزدیــک شــد.

بازار پول
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متغیرهــای کلان اقتصــادی ایــران اعــم از پایــه پولی 
ـی کشــور از اهمیــت  و نقدینگــی در اوضــاع کنونـ
بســزایی برخــوردار هســتند و در ایــن میــان برخــی 
پایــه پولــی را هســته تــورم ســاز در کشــور خوانــده 
کــه می توانــد افزایــش آن بــار تورمــی را بــرای جامعه 

بــه همــراه داشــته باشــد.

جهش پایه پولی در فروردین 1401
در آغــاز ســال جدیــد بانــک مرکــزی ســه مــاه بــود کــه 
اطلاعــی را از وضعیــت پایــه پولــی در کشــور نــداده 
و جســته گریخته تنهــا مدیــرکل ایــن بانــک، خبــر از 
کاهــش اضافــه برداشــت ها و عــدم برداشــت دولــت 

از تنخــواه بانــک مرکــزی داده بــود.
همیــن موضــوع ســبب شــده بــود تــا ســیل انتقادهــا 
از عملکــرد بانــک مرکــزی و دولــت تشــدید شــود. 
درنهایــت ایــن نهــاد حجــم پایــه پولــی در فروردیــن و 
اردیبهشــت ماه را منتشــر کــرده و طــی آن رونــدی را 

از وضعیــت ایــن شــاخص ترســیم کــرد.
در همیــن رابطــه آمارهــای بانــک مرکــزی نشــان داد 
پایــه پولــی در کشــور در اولیــن مــاه امســال بــا 1.3 
ــه 611 هــزار و 780 میلیــارد  ــه ب رصــد رشــد ماهان
تومــان رســیده و 7 هــزار و 810 میلیــارد تومــان 
در مقایســه بــا پایــان 1400 افزایــش پیــدا کــرد. 
پــس از آن، ایــن متغیــر در اردیبهشــت ماه بــا 5.16 
ــه ســطح 643 هــزار و 365  ــه ب درصــد رشــد ماهان

میلیــارد تومــان رســیده و از مــاه قبــل خــود 31 هــزار 
و 585 میلیــارد تومــان بیشــتر شــد.

ــازه دوازده ماهــه  ــه پولــی در ب رشــد 5 درصــدی پای
ــوده  ــه اردیبهشــت ماه امســال بی ســابقه ب منتهــی ب
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در فروردیــن، تقریبــاً 
ســهم بدهــی دولــت بــه بانــک مرکــزی در رشــد پایــه 
پولــی منفــی بــوده و بخــش بدهــی بانک هــا بــه ایــن 
ــا ســهمی 6 درصــدی را در رشــد نقطــه ای  ــاد تنه نه

31.5 درصــدی ایــن شــاخص داشــته اســت.
در  بــود  داده  نشــان  مرکــزی  بانــک  آمارهــای 
افزایــش  در  را  ســهم  بیشــترین  فروردین مــاه 
بانــک  خارجــی  دارایی هــای  ـی،  پولـ پایــه  ســالانه 
مرکــزی داشــته کــه ناشــی از فــروش بیشــتر نفــت 
در مقایســه بــا ســال قبــل بــوده اســت. ســهم ســایر 
اقــلام نیــز در ایــن شــاخه بالاتــر بــوده کــه بــه تحلیــل 
برخــی کارشناســان می توانــد در نتیجــه تســعیر نــرخ 
ــاز بــوده باشــد. البتــه از  ــازار ب ارز و رشــد عملیــات ب
دلایــل جهــش 5 درصــدی پایــه پولــی هنــوز آمــاری 

در دســت نیســت.

خیز دوباره نقدینگی در اردیبهشت 
1401

ــک مرکــزی، پــس از آنکــه نقدینگــی  ــق آمــار بان طب
فروردین مــاه امســال رشــدی منفــی را از خــود برجــای 
گذاشــت. در اردیبهشــت ماه امســال بــار دگــر 2.3 

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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داشــته کــه حتــی از 37 درصــد نیــز کمتــر اســت.
 طبــق محاســبات ایــن نهــاد در حــدود 2.6 واحــد 
درصــد از رشــد نقدینگــی، مربــوط بــه اضافــه شــدن 
اطلاعــات خلاصــه دفتــرکل دارایی هــا و بدهی هــای 
بانــک مهــر اقتصــاد بــه اطلاعــات خلاصــه دفتــرکل 
دارایی هــا و بدهی هــای بانــک ســپه )به واســطه 
ادغــام بانک هــای متعلــق بــه نیروهــای مســلح 
در بانــک ســپه( بــوده و فاقــد آثــار پولــی اســت؛ 
اثــرات  تعدیــل  صــورت  در  دیگــر  عبــارت  بــه 
پوشــش آمــاری مذکــور، رشــد نقدینگــی در پایــان 
اردیبهشــت ماه ســال 1401 نســبت بــه پایــان 
اردیبهشــت ماه ســال 1400 معــادل 34.7 درصــد 

خواهــد بــود.

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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اردیبهشــت ماه برابــر بــا 37 درصــد ثبت شــده کــه از 
مــاه قبــل خــود در حــدود 1.2 واحــد درصــد پایین تــر 

اســت.
ایــن کمتریــن نــرخ رشــد نقطــه ای ایــن شــاخص در 

بــازه 20 ماهــه بــوده اســت.
ایــن در حالــی اســت کــه بانــک مرکــزی در توضیــح 
خــود در رابطــه بــا رشــد نقطــه ای نقدینگــی اذعــان 
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تورم ماهانه خرداد 1401 به 12.2 درصد رسیده و 
در حداقل سی سال  این حیث  از  را  بالاترین سطح 
نشان  قیمت ها  رشد  تفکیک  است.  داشته  گذشته 
را  بیشتری  مراتب  به  رشد  خوراکی ها  تورم  می دهد 
رسانده  ثبت  به  غیرخوراکی  کالاهای  با  مقایسه  در 
مهم  علت  معتقدند  بسیاری  دلیل  به همین  است. 
این رشد قیمت به اقدام اخیر دولت به حذف یارانه 
در  که  اتفاقی  است.  مرتبط  اساسی  اقلام  برخی  از 
نهایت منجر به آن شد که تورم نقطه ای دهک های 

کم درآمد بالاتر رفته و از مرز 60 درصد عبور کند.
رشد عمومی قیمت ها در هر مقطع گویای تغییرات 
نوعی تغییرات قدرت  به  و  زمانی  بازه  قیمت در آن 
در  کلی  طور  به  شاخص  این  است.  جامعه  خرید 
ماهانه،  تورم  می گیرد؛  قرار  موردبررسی  دسته  سه 
نقطه ای و متوسط دوازده ماهه. در همین خصوص 
در  می دهد  نشان  آمار  مرکز  بررسی های 
سومین ماه امسال تورم ماهانه به 

رکورد 30 ساله رسیده است.

رکوردزنی تورم ماهانه 
خردادماه

ایران به 12.2 درصد  1401 تورم ماهانه  در خرداد 
تورم  میزان  این  می دهند  نشان  آمارها  و  رسیده 
ماهانه در ایران بیشتر به دلیل رشد قیمت کالاهای 

خوراکی بوده تا غیرخوراکی ها.
کالاهای  در  ایران  ماهانه  تورم  خصوص  همین  در 
این شاخص در  و  بوده  با 25.4 درصد  برابر  خوراکی 

ثبت  به  درصد   4.4 با  معادل  غیرخوراکی  کالاهای 
دو  این  بین  تورم  معنادار  اختلاف  است.  رسیده 
گروه مهم کالایی یکی از عواملی است که به گفته 
در  عامل  مهم ترین  می دهد  نشان  کارشناسان  برخی 
از کالاهای  رکوردزنی تورم ماهانه خرداد حذف یارانه 

اساسی بوده است.
ارز  حذف  اثر  در  مهم  خوراکی های  قیمت  افزایش 
ترجیحی موجب شد تا تورم ماهانه در برخی کالاها 
رکوردهای بالایی را از خود برجای بگذارد. دسته بندی 
در  ماهانه  تورم  بیشترین  نشان می دهد  نیز  تورمی 
»روغن ها و چربی ها« ثبت شده که در این مقطع برابر 

با 199 درصد به دست آمده است.
دومین رکورد نیز به گروه »شیر و پنیر و تخم مرغ« 
متعلق بوده که در آخرین ماه بهار، تورم آن برابر با 
و  »هتل  و  غلات«  و  »نان  است.  بوده  درصد   47.3
این  در  که  بوده اند  دیگری  گروه های  نیز  رستوران« 
ماه رکوردهای بعدی رشد قیمت ماهانه را رقم زده اند.

رکوردزنی تورم نقطه ای در خرداد 1401
با رشد 12.2 درصدی قیمت ها در عرض یک ماه تورم 
نقطه ای در ایران نیز صعودی شده و از مرز 50 درصد 
عبور کرد. در همین رابطه تورم نقطه ای محاسبه شده 
از سوی مرکز آمار در خرداد 1401 برابر با 52.2 درصد 

بوده است.
با 81.6 درصد  برابر  این شاخص در گروه خوراکی ها 
و در گروه کالاهای غیرخوراکی معادل با 36.8 درصد 

به ثبت رسید.

منبع: مرکز آمار ایران
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رشد  می شود  مشاهده  که  همان طور  به عبارت دیگر 
قیمت ها در بخش خوراکی ها در ایران تقریباً بیش از 

دو برابر کالاهای غیرخوراکی بوده است.
سرعت  خوراکی  گروه  در  تورم  که  زمانی  ادامه  در 
بیشتری را نسبت به گروه غیرخوراکی به ثبت برساند 
بالطبع گروه هایی که کالاهای خوراکی در سبد مصرفی 
آن ها سهم بالاتری دارند در این مقطع رشد قیمت 

بیشتری را تجربه خواهند کرد.

رکوردزنی تورم ماهانه 
دردهک های پایین تر

به طور کلی می توان شهروندان را از حیث درآمدزایی 
و هزینه به ده بخش تقسیم بندی کرد که به آن ها 

در  می شود.  گفته  هزینه ای  و  درآمدی  دهک های 
و  کم درآمدتر  پایین تر  دهک های  رده بندی  این 
در  بیشتری خواهند داشت.  بالاتر درآمد  دهک های 
همین خصوص داده های مرکز آمار نشان می دهد در 
خردادماه امسال تورم ماهانه دهک اول و دوم برابر با 

19.5 و 17.9 درصد بوده است.
همچنین تورم نقطه ای برای این دو دسته کم درآمد 
بیش از 60 درصد به ثبت رسیده که سطح بالایی 
به شمار می آید. این در حالی است که کاهش سهم 
موجب  پردرآمدتر  دهک های  در  خوراکی ها  مصرف 
شده تا تورم ماهانه دهک دهم در این ماه معادل 

با 8 درصد بوده و کمترین سطح را به ثبت برساند.

منبع: مرکز آمار ایران

0/00%
10/00%
20/00%
30/00%
40/00%
50/00%
60/00%

هر 
م

99

ن 
آبا

99

ذر 
آ

99

ی 
د

99 ن 
هم

ب
99

د 
فن

اس
99 ن 

ردی
رو

ف
1۴

00 ت 
هش

دیب
ار

1۴
00

اد 
رد

خ
1۴

00

یر 
ت

1۴
00 اد 

رد
م

1۴
00 ور 

ری
شه

1۴
00

هر 
م

1۴
00

ن 
ابا

1۴
00

ذر 
آ

1۴
00

ی 
د

1۴
00 ن 

هم
ب

1۴
00

د 
فن

اس
1۴

00 ن 
ردی

رو
ف

1۴
01 ت 

هش
دیب

ار
1۴

01

اد 
رد

خ
1۴

01

صد
در

روند تورم نقطه اي در ماه هاي اخیر



28

عملیات انقباضی بانک مرکزی در 
بهار 1401

عملیات بازار باز در آخرین هفته های بهاری سال 
 80 مرز  بالای  از  و  داشته  نزولی  روندی   1401
همت به پایین تر از 70 هزار میلیارد تومان تنزل 
پیدا کرد. به طور کلی در این بازار رفتار بانک 
مرکزی انقباضی تر شده و این نهاد سعی کرده 
در سال جاری در بازار باز، پول کمتری را تزریق 
مداخله  سطح  که  است  حالی  در  این  کند. 
بانک مرکزی در بازار بین بانکی به صورت میانگین 

هفتگی رشدی 170 درصدی داشته است.

در سال 1399 بازار باز به منظور کنترل نرخ سود 
بانک ها  نقدینگی  وضعیت  بهبود  و  بین بانکی 
راه اندازی شده و تاکنون به صورت هفتگی ادامه 

داشته است.

از  عرضه شده  اوراق  مرکزی  بانک  بازار  این  در 
سوی بانک ها را خریداری کرده و به ازای آن پول 
نیز  مقابل  در  می کند.  تزریق  مالی  نهادهای  در 
پول  این  دوباره  اوراق  تاریخ سررسید  با رسیدن 
از نهادهای مالی جمع آوری می کند که به آن  را 

عملیات ریپو می گویند.

روند نزولی معاملات بازار باز در 
سومین ماه سال 1401

باز  بازار  در  معاملات  میزان  امسال  خردادماه  در 
وارد کانال 70 هزار میلیارد تومانی شد. پیش از 
این بانک مرکزی در سال گذشته سطح بسط پول 
95 هزار میلیارد تومان بالا  در بازار باز را تا مرز 
برده بود تا از این طریق بتواند نرخ سود بین بانکی 

را کنترل کند.

با تغییر سیاست بانک مرکزی در این رابطه سطح 
بسط پول در بازار باز نیز تنزل پیدا کرده و در هر 

ماه سطح کمتری را به ثبت رساند.

میزان  جاری  سال  سوم  ماه  در  رابطه  همین  در 
 80 سطح  تازه  که  باز  بازار  در  نقدینگی  تزریق 
همتی را لمس کرده بود یک پله دیگر سقوط کرده 
این  کرد.  پیدا  کاهش  درصد   14.7 نهایت  در  و 
رقم در آخرین هفته خردادماه به 63 هزار و 950 

میلیارد تومان رسید.

روند صعودی  باز  بازار  در  نرخ سود  اما  مقابل  در 
هر  کلی  طور  به  است.  پیموده  ماه  این  در  را 
بازار نرخ سودی دارد  این  اوراق در  خریدوفروش 
که در هر مقطع آن را بانک مرکزی تعیین می کند.
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قرار  درصد   19 در سطح  هفته ها  که  نرخ  این 
داشت به مرور از کف خود جدا شده و در پایان 

این ماه به 19.5 درصد رسید.

پایین تر  بسط  کنار  در  درصدی  واحد   0.5 رشد 
بانک  تغییر سیاست  از  حاکی  باز  بازار  در  پول 
نهادهای مالی در  با  برخورد  مرکزی در خصوص 
این  با  که  معنا  این  به  است.  دادوستد  این 
همچنان  نقدینگی  به  بانک ها  نیاز  احتمالًا  که 
بالا است اما بانک مرکزی سعی دارد تا رفتاری 

انقباضی را در این بازار رقم بزند.

بازار  این  در  بانک مرکزی  انقباضی  نگاه  باوجود 
بین بانکی  بازار  در  نهاد  این  معاملات  آمار  اما 

انبساطی تر بوده است.

رشد معاملات در بازار بین بانکی 
خرداد 1401

می توانند  کسری  دارای  بانک های  کلی  طور  به 
بازار  یا  شبانه  بازار  در  را  خود  فوری  نیازهای 
بین بانکی نیز برطرف کنند. نرخ سود در این بازار 
در دامنه ای حرکت می کند که آن را بانک مرکزی 

تعیین کرده و از 14 تا 22 درصد است.

اعتبارات قاعده مند که علامتی از بسط پول بانک 
مرکزی در این بازار است با نرخ سود 22 درصدی 
بوده و در ماه خرداد رکورد 17 هزار و 770 میلیارد 

تومان را در یک هفته به ثبت رسانید.

اعتبارات  بسط  هفتگی  میانگین  کلی  طور  به 
 310 و  هزار   5 با  برابر  خردادماه  در  قاعده مند 
میلیارد تومان بوده که نسبت به موقعیت مشابه 
رشد  درصد   170 تقریباً  گذشته  ماه  در  خود 

داشته است.

این رشد در معاملات در حالی ثبت شده که نرخ 
سود بین بانکی نیز در این هفته ها سیری صعودی 
هفته  آخرین  در  نرخ  این  است.  گرفته  خود  به 
به  بوده که  با 20.57 درصد  برابر  اردیبهشت ماه 

مرور به 20.68 درصد ارتقا پیدا کرده است.
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دولت  از  اوراق  تومان  میلیارد   420 و  11 هزار  1401 مجموعاً  در سال  دولتی  بدهی  اوراق  اولیه  بازار  در 
خریداری شده که در این میان سهم بورسی ها برابر با 61.5 درصد و سهم بانک ها معادل با 38.5 درصد 
بوده است. بررسی اوراق عرضه شده در این بازار نشان می دهد این شاخص در بازار هفتگی اوراق نسبت به 
موقعیت مشابه خود در سال گذشته رشد بالاتری داشته و در میانه خردادماه به مرز 21.8 درصد رسیده 

است.

سهم 7 هزارمیلیاردی بورس از اولین ماه حراج اوراق

منظور  به  دولتی  بدهی  اوراق  حراج  اولیه  بازار 
برطرف کردن نیاز دولت در راستای تأمین کسری 
بودجه از سال 1399 راه اندازی شده و همچنان 
به  بورسی ها  و  بانک ها  بازار  این  در  دارد.  ادامه 
دولت  درآمد  و  پرداخته  دولت  از  اوراق  خرید 
مصرف  بودجه  کسری  راستای  در  مسیر  این  از 

می شود.
برخی از تحلیلگران در این بازار اعتقاد دارند هر 
باشد  داشته  بیشتری  رونق  معاملات  این  چه 
برداشت دولت از تنخواه کمتر شده و در ادامه 
با کاهش رشد پایه پولی، در نهایت از رشد تورم 

جلوگیری به عمل می آید.

رونق بازار اولیه در سال 1401
اوراق  حراج  اولیه  بازار  برگزاری  هفته  اولین  در 
تومان  میلیارد   570 و  هزار   3 حدود  در  بدهی، 
اوراق از دولت خریداری شد. رفته رفته و به مرور 
در  و  شده  کاسته  بازار  این  معاملات  سطح  از 
نهایت در پایان اولین ماه برگزاری این رقم به 2 

هزار و 130 میلیارد تومان تنزل پیدا کرد.
در مجموع اوراق خریداری شده از سوی مشتریان 

در این بازار برابر با 11 هزار و 460 میلیارد تومان 
بوده است.

بازار  این  در  عرضه شده  اوراق  ویژگی  مهم ترین 
در  که  است  آن ها  سود  نرخ  و  سررسید  تاریخ 

سال جاری رشد قابل ملاحظه ای داشته است.

رکورد زنی نرخ سود موزون در این بازار
دسته بندی اوراق عرضه شده در بازار اولیه نشان 
 22 با  برابر  نرخ سود  اوراق  از  برخی  در  می دهد 
در  را  نرخ  این  سطح  بیشترین  که  بوده  درصد 

تمام ادوار برگزاری بازار اولیه داشته است.
کمترین نرخ سود در این بازار نیز برابر با 21.5 
مشابه  موقعیت  با  مقایسه  در  که  بوده  درصد 
خود در سال های 1399 و 1400 هنوز هم سطح 

بالایی به شمار می آید.
نرخ سود موزون در این بازار برابر با 21.68 درصد 
در هفته اول بوده که به مرور افزایش پیداکرده 

و به 21.8 درصد رسید.
به طور کلی مشتریان اوراق بدهی دولتی در بازار 
ماه  این  در  که  بوده  بورسی ها  و  بانک ها  اولیه 
به  را  جدی تری  شروع  سرمایه  تأمین  نهادهای 

ثبت رسانده اند.
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منبع: وب سایت بانک مرکزی

سهم بالاتر بورس در تأمین 
کسری بودجه

اولیه،  بازار  از  سپری شده  ماه  اولین  در 
مجموعاً 4 مرحله برگزارشده که طی آن 11 
دولتی  اوراق  تومان  میلیارد   460 و  هزار 

فروخته شد.
در این میان 7 هزار و 40 میلیارد تومان را 
بورسی ها و 4 هزار و 420 میلیارد تومان را 

نهادهای مالی خریداری کردند.
به لحاظ درصدی مشاهده می شود تا پایان 
کسری  تأمین  از  بورسی ها  سهم  ماه  این 
 61.5 با  برابر  مسیر  این  از  دولت  بودجه 
با  معادل  بانک ها  برای  سهم  این  و  درصد 

38.5 درصد به ثبت رسیده است.

در بررسی سهم مشارکت بانک ها و بورسی ها یک 
نکته حائز اهمیت مشاهده می شود. طبق آمارها 
کرده اند  خریداری  که  اوراقی  بیشترین  بانک ها 
کوتاه  آن  سررسید  تاریخ  که  بوده  آن هایی 
مدت تر بوده است. این در حالی است که برای 
بورسی ها اوراق با نرخ سود بالاتر جذاب تر بوده 
مشتری  دو  این  ماهیت  به  موضوع  این  است. 
واسطه  به  بانک ها  که  معنا  این  به  برمی گردد. 
آنکه بیشتر در صدد برطرف کردن نیازهای کوتاه 
بالطبع تاریخ سررسید کوتاه  مدت خود هستند 
اما  مقابل  در  بود.  خواهد  مهم تر  برایشان  مدت 
برای بورس به واسطه ماهیت بلند مدت تر خود 

نرخ سود اهمیت بیشتری دارد.
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1401روند سهم بانک ها و  بورسی ها در اولین ماه برگزاري بازار اولیه 





ثبت دو رکورد مهم در بازار مسکن تهران
تورم ماهانه مسکن در تهران به 8.43 درصد رسیده که در دو سال 
گذشته بی سابقه بوده است. این رشد بالای قیمت در خرداد 1401 
40 میلیون تومان  موجب شد تا قیمت متوسط مسکن به متری 
نزدیک شود. در کنار رشد این متغیر، تعداد معاملات نیز به بالاترین 
میزان خود در 4 سال گذشته رسیده است. هم سویی رشد معاملات 
در این ماه ناشی از سبقت رشد تقاضا از عرضه بوده که به باور برخی 
از کارشناسان می تواند ناشی از دو عامل مهم باشد؛ رشد انتظارات 

تورمی در مسکن و هجوم معامله گران به بازار امن تر مسکن.

بازار مسکن



بانک مرکزی هر ماه گزارشی را از وضعیت قیمت 
گانه   22 مناطق  تفکیک  به  و  تهران  در  مسکن 
از  را  روندی  آن  طی  و  می کند  منتشر  پایتخت 
وضعیت این بازار در تهران به تصویر می کشد. در 
همین رابطه آمارهای به ثبت رسیده از وضعیت 
رشد  می دهد  نشان  تهران  در  مسکن  قیمت 
متوسط قیمت در این شهر و میزان معاملات به 

سطح بی سابقه ای دست پیداکرده است.

رکوردزنی رشد قیمت مسکن در 
خردادماه

متوسط قیمت مسکن در سومین ماه امسال برابر 
با 39 میلیون و 934 هزار تومان ثبت شده که 
بازار  این  قیمتی  تاریخچه  در  را  میزان  بیشترین 
مدت زمان  در  قیمت ها  بررسی  می دهد.  نشان 
از  پس  می دهد  نشان  جاری  سال  از  سپری شده 
رشد 6 درصدی قیمت ها در اردیبهشت ماه امسال 
 8.43 با  معادل  مسکن  ماهانه  تورم  خرداد  در 
درصد به ثبت رسیده که بیشترین سطح را در دو 

سال گذشته داشته است.
بررسی آمار قیمت ها در سومین ماه از سال های 
بازار مسکن تهران در  قبل نشان می دهد همواره 
این موقع از سال با رشد قیمت قابل توجهی مواجه 
شده است. در مقابل به موازات رشد قیمت، در 
این مقطع تعداد معاملات بازار مسکن نزولی به 
ثبت می رسیده است. این در حالی است که در 
خرداد 1401 تعداد معاملات قله 4 ساله را فتح 

کرده است.

 رشد معاملات در بازار مسکن در 
خردادماه

در بازار مسکن تهران در سومین ماه از سال جاری 
رسیده  ثبت  به  معامله  فقره   874 و  هزار   13
که در مقایسه با ماه قبل در حدود 32.8 درصد 

گذشته  سال  در  خود  مشابه  موقعیت  به  نسبت  و 
رشدی 172.04 درصدی داشته است.

آمارها نشان می دهد این بیشترین میزان معاملات 
بازار مسکن در طی 4 سال اخیر بوده است. رکوردزنی 
معاملات در بازار مسکن در کنار رشد قیمت می تواند 
باور  به  که  باشد  عرضه  بر  تقاضا  از سبقت  علامتی 
برخی تحلیلگران علامتی از هجوم معامله گران در این 
ماه به بازار مسکن به شمار می آید. البته برخی نیز در 
این خصوص معتقدند انتظارات افراد از روند صعودی 
قیمت ها در بازار مسکن موجب افزایش خرید مسکن 
که  بود  ماه ها  مسکن  بازار  است.  بازار شده  این  در 
نسبت به دیگر بازارها رشد کمتری را به ثبت رسانده 

بود.
در  در رصد وضعیت قیمت مسکن  دیگر  نکته مهم 
این شهر به تغییرات شاخص های مهم بازار مسکن 

در مناطق 22 گانه تعلق دارد.

متوسط قیمت در منطقه یک متری 
80 میلیون تومان

تفکیک قیمت در مناطق تهران حاکی از آن است که 
بیشترین رشد قیمت ها در مناطق 7، 22، 15 و 16 
بوده که همگی فراتر از مرز 10 درصد به ثبت رسیده 
است. در مقابل، کمترین رشد ماهانه قیمت نیز در 

مناطق 13 و 6 و 4 به ثبت رسیده است.
در رده بندی قیمت ها همواره قیمت متوسط در منطقه 
یک در بالاترین سطح قرار داشته که در این ماه به 

متری 81 میلیون تومان رسیده است.
در مقابل نیز کمترین سطح قیمت خرید مسکن نیز 
هزار   580 و  میلیون   19 ارزش  به   18 منطقه  در 
تومان برآورد شده است. مقایسه قیمت ها در دو ماه 
گذشته نشان می دهد فاصله کران قیمت ها در این 
ماه برابر با 61 میلیون تومان به دست می آید که از 
ماه قبل در حدود 5 میلیون تومان بیشتر شده است.
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 منطقه 7: 37/71 میلیون تومان

 منطقه 13: 34/56 میلیون تومان

 منطقه 1: 81/09 میلیون تومان

 منطقه 10: 27/76 میلیون تومان

 منطقه 16: 22/45میلیون تومان

 منطقه 20: 20/99 میلیون تومان

 منطقه 4: 42/82  میلیون تومان

 منطقه 8: 36/56 میلیون تومان

 منطقه 14: 30/14 میلیون تومان

 منطقه 2: 59/07 میلیون تومان

 منطقه 11: 28/06 میلیون تومان

 منطقه 17: 20/72 میلیون تومان

 منطقه 21: 30/37 میلیون تومان

 منطقه 5: 48/81 میلیون تومان

 منطقه 9: 28/97 میلیون تومان

 منطقه 15: 22/24 میلیون تومان

 منطقه 19: 22/71میلیون تومان

 منطقه 3: 70/47  میلیون تومان

 منطقه 12:  24/06 میلیون تومان

 منطقه 18: 19/58میلیون تومان

 منطقه 22: 37/27 میلیون تومان

 منطقه 6: 53/8 میلیون تومان
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کمترین قیمت
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1401روند تورم نقطه اي مسکن در تهران تا خرداد 





رشد 200 میلیون دلاری تراز تجاری ایران

با  مقایسه  در  را  بیشتری  رشد  ایران  صادرات  خردادماه  پایان  در 
واردات داشته و موجب شد تا تراز تجاری ایران در این مقطع در 
حدود 200 میلیون دلار افزایش پیدا کند. این رقم یک سوم کل 
تراز تجاری ایران در سه ماهه نخست امسال بوده است. در ادامه 
مشاهده می شود سهم افزوده شده صادرات در کشور در خرداد در 
حدود 5 میلیارد دلار بوده و این رقم در بخش واردات معادل با 4.3 

میلیارد دلار به ثبت رسیده است.

صادرات واردات ایران
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همواره ارزیابی وضعیت تجاری در هر مقطع در رابطه با رصد 
شرایط اقتصاد کلان در کشور از اهمیت بسزایی برخوردار است 
و این در حالی است که البته هنوز آمار دقیقی را گمرک از 
وضعیت صادرات و واردات کالاها تا پایان خرداد 1401 منتشر 

نکرده و تنها به بیان برخی آمارهای کلی بسنده کرده است.

سهم 38 درصدی صادرات خرداد 
1401

در کنار سایت گمرک، بانک مرکزی نیز در گزارش تحولات کلان 
اقتصادی خود در هرماه، تغییرات صادرات و واردات در ایران 
را نیز مورد ارزیابی قرار می دهد. در همین رابطه طبق آمار این 
نهاد در خصوص تجارت خارجی نشان می دهد حجم صادرات 
ایران در اردیبهشت ماه 37 درصد نسبت به موقعیت مشابه 
خود در سال قبل بیشتر شده و به 8.5 میلیارد دلار رسیده 

است.
این در حالی است که طبق داده های گمرک که به صورت کلی 
بیان شده است حجم صادرات در پایان خرداد امسال به 13 

میلیارد و 690 میلیارد دلار ارتقا پیداکرده است.
به عبارت دیگر می توان گفت 5 میلیارد و 190 میلیون دلار از 
صادرات سه ماهه ایران در سال جاری در خرداد به ثبت رسیده 

که به نوعی 38 درصد کل این بازه زمانی بوده است.

سهم 35 درصدی واردات خرداد در 
1401

در کنار صادرات آمار واردات نیز در تحلیل های کلان از اهمیت 
بالایی برخوردار است. در همین خصوص آمارهای بانک مرکزی 
در گزارش تحولات کلان اردیبهشت ماه نشان داد حجم واردات 
دوماهه ایران در سال جاری برابر با 8.1 میلیارد دلار به ثبت 
رسیده و نسبت به پایان اردیبهشت 1400 تقریباً 24 درصد 

افزایش پیداکرده است.
آمارهای گمرک در این مدت نشان داد ارزش کالاهای واردشده 
در پایان خردادماه امسال برابر با 12 میلیارد و 464 میلیون 

دلار به ثبت رسیده است.
نشان  واردات  سه ماهه  و  دوماهه  آماری  مقایسه  بنابراین 
می دهد سطح واردات کالا در این ماه برابر با 4 میلیارد و 364 
میلیون دلار بوده است. نسبت این رقم به کل واردات بهار 
نشان می دهد حجم خردادماه از کل 1401 تاکنون برابر با 35 

درصد بوده است.

یک سوم تراز تجاری بهار در خرداد 1401
در آمارهای تجارت خارجی در هر منطقه تفاضل صادرات و واردات 

نشان دهنده تراز تجاری یا بازرگانی در هر بازه زمانی است.
در همین رابطه در دوماهه نخست سال جاری تراز بازرگانی گمرکی 
برابر با مثبت 401 میلیون دلار بوده است. تعمیم محاسبات 
به ماه سوم سال جاری نشان می دهد این شاخص در پایان بهار 
به 605 میلیون دلار رسیده است. به عبارت دیگر می توان گفت 
در حدود 204 میلیارد دلار ارزش تراز تجاری ایران در این ماه 
مثبت تر شده که تقریباً یک سوم کل ارزش افزوده شده در بهار 

بوده است.

منبع: وب سایت گمرک کشور

منبع: وب سایت گمرک کشور
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تغییر در بازار های جهانی
در پرونــده بازارهــای جهانــی بــه بررســی روند هــا و علــل تغییــرات 

در بازارهــای کلیــدی زیــر می پردازیــم:

- فلزات گران بها
- نفت، گاز و پتروشیمی

- فلزات اساسی

بازارهای جهانی
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شاخص دلار آمریکا در ماه ژوئن مقدار 104.68 
واحدی را به ثبت رساند. همچنین شاخص دلار در 
هفته های اخیر رکورد بیست ساله خود را جابه جا 
طلا  کردن  گران تر  با  دلار  شاخص  افزایش  کرد. 
را کاهش  آن  تقاضای  ارزها  دیگر  دارندگان  برای 
می دهد. به طور کلی در بازارهای جهانی از جمله 
در  رمزارزها  و  گران بها  فلزات  بازار  سهام،  بازار 
حال حاضر دلار به محبوب ترین مقصد امن برای 

سرمایه ها بدل شده است.
نرخ سود اوراق 10 ساله آمریکا نیز یکی دیگر از 
عواملی است که طلا را به پایین سوق می دهد. 
روند  شاخص  این  ماه  اخیر شش  ماه  هفت  در 
بازدهی  آن  از  ماه  دو  که  است  داشته  صعودی 
نرخ  افزایش  است.  ثبت شده  درصد   25 بالای 
سود اوراق با افزایش هزینه فرصت نگهداری طلا، 

قیمت آن را کاهش می دهد.

سیگنال نزولی هند
یک عامل غیرمنتظره که از کانال دیگری به عامل 
افزایش تعرفه واردات طلا  نزولی طلا تبدیل شد 
توسط هند بود. هند دومین مشتری بزرگ طلا در 
سطح جهان به حساب می آید. دولت هند تعرفه 
واردات طلا را از 7.5 درصد به 12.5 درصد افزایش 
داد. هدف مقامات هند از افزایش تعرفه واردات 
جبران کسری تجاری این کشور بوده است. همین 
موضوع سبب شد تا فروشندگان فیزیکی طلا در 

نزولی شد.  متوالی  ماه  برای سومین  طلا  قیمت 
طی این سه ماه قیمت طلا از میانه کانال 1900 
دلاری   1800 کانال  پایینی  محدوده  به  دلاری 
سقوط کرده است. در نهایت طلا در ماه ژوئن در 
نکته  1806 دلاری قیمت خورد.  محدوده سطح 
میلادی  سال  از  ماه  اینکه شش  با  اینکه  جالب 
ابتدای  از  بازدهی طلا  اما  است،  2021 گذشته 

سال تاکنون منفی 1.2 درصد بوده است.
طلا در ماه های اخیر تحت تأثیر اقدامات انقباضی 
بانک های مرکزی برای مقابله با تورم روندی نزولی 
مانند  صعودی  عوامل  وجود  البته  است.  داشته 
جنگ روسیه و اوکراین، تورم بالا در اقتصادهای 
اقتصادی  رکود  چشم انداز  و  جهان  توسعه یافته 
قیمت طلا  ریزش  تا  است  در جهان سبب شده 

بیشتر از مقدار کنونی نشود.

نرخ هایی که طلا را کاهشی کردند
یکی از مهم ترین عواملی که سبب کاهش قیمت 
طلا شده است افزایش شاخص دلار آمریکا و نرخ 
سود اوراق قرضه آمریکا است. این دو شاخص با 
توجه به اقدامات انقباضی بانک مرکزی و کاهش 
روند  است  ماه ها  بازارها  به  نقدینگی  تزریق 

صعودی داشته اند.
شاخص دلار آمریکا که ارزش دلار را در برابر پنج 
ماه  شش  در  می گیرد  اندازه  جهانی  معتبر  ارز 
گذشته، پنج ماه صعودی را به ثبت رسانده است. 

سومین نزول متوالی طلا
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ژوئن  آخر  هفته  در  را  زیادی  تخفیف های  هند 
ضعیف  همچنان  تقاضا  سمت  زیرا  بدهند  ارائه 
بود و افزایش مالیات احتمالًا فقط باعث کاهش 

بیشتر سود می شد.

معادله نرخ بهره و طلا و رکود 
اقتصادی

گزارش ها همچنین از بازارهای آمریکا حکایت از 
آن دارد که معامله گران خرد در بازارها به دلیل 
این کشور  اقتصادی  نگران کننده رشد  چشم انداز 
بیشتری  احتیاط  به  دست  بالا  تورم  همچنین  و 
در  یورو  ناحیه  تورم  دیگر  سوی  از  زد.  خواهند 
ماه ژوئن رکورد دیگری را شکست و این موضوع 
با  اروپا  بانک مرکزی  تا  نیز می تواند سبب شود 
بانک  افزایش دهد.  را  بهره  نرخ  بیشتری  سرعت 
مرکزی اروپا در میان بانک های مرکزی بزرگ دیرتر 

از بقیه اقدام به افزایش نرخ بهره کرد.
ادامه  درباره  را  گران  تحلیل  که  موضوعی  البته 
شک  به  مرکزی  بانک های  انقباضی  روند  شدید 
می اندازد افزایش احتمال رکود اقتصادی است. در 
این صورت دست بانک های مرکزی برای افزایش 
نرخ بهره خیلی هم باز نخواهد بود. درصورتی که 
این اتفاق رخ دهد طلا می تواند امیدوار به صعود 
باشد اما در غیر این صورت و ادامه روند کنونی 
طلا به راحتی به کانال های پایین تر سقوط می کند.
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ماه نزولی نفت و گاز
ماه ژوئن ماهی نزولی برای شاخص های نفتی و قیمت 
گاز طبیعی بود. ترس از رکود اقتصادی در جهان که 
قیمت  است،  افتاده  زبان ها  سر  مجدداً  روزها  این 

انرژی های فسیلی را کاهش داده است.
قیمت شاخص نفتی برنت پس از اینکه در شش ماه 
اخیر فقط یک کاهش ماهانه یک درصدی را به ثبت 
رسانده بود، در ماه ژوئن 5 درصد از ارزش خود را از 
دست داد. با این وجود نفت برنت هنوز بالای مرز 100 
دلاری ماند و کار را در ماه ژوئن در قیمت 112 دلاری 
به پایان برد. با این وجود این شاخص نفتی از ابتدای 
امسال تاکنون تحت تأثیر تنش های ژئوپلیتیکی به 
ویژه جنگ اوکراین 43 درصد افزایش قیمت داشته 

است.
وست  یعنی  آمریکا  نفتی  شاخص  برنت،  موازات  به 
تگزاس اینترمدیت نیز در ماه ژوئن بیش از 7 درصد 
افت کرد، تا به قیمت 107 دلاری برسد. پیش از این 
شاخص آمریکایی بازار نفت شش ماه متوالی صعود 
دلاری   116 تا سطح  دلار   67 قیمت  از  و  بود  کرده 
سال  ابتدای  از  نیز  نفتی  شاخص  بود.  رفته  پیش 

تاکنون بیش از 42 درصد رشد قیمت داشته است.

نیروهای متضاد در بازار نفت
بازار نفت در حال حاضر وضعیت متزلزلی دارد. کاهش 
مداوم ذخایر جهانی نفت در کنار کاهش برخی منابع 
را  بازار  این  در  قیمت  افزایش  پتانسیل  نفت،  عرضه 
افزایش داده است. البته با اینکه این پتانسیل در بازار 
نفت وجود دارد، اما عواملی نیز وجود دارد که می تواند 

این نیروی افزایشی را خنثی کند.
در حال حاضر محتمل ترین موضوعی که می تواند این 
فشار صعودی را از بازار نفت بردارد، کاهش مصرف نفت 
در اثر رکود اقتصادی محتمل در ماه های آینده است. 
در صورتی که احتمال این موضوع افزایش پیدا کند، در 
بازه زمانی کوتاه مدت هم می تواند با کاهش چشم انداز 

تقاضا بازار را به آرامش برساند.
حال  در  جهان  اقتصاد  بزرگ ترین  در  اقتصادی  رشد 
و  اروپا  در  شاخص  این  همچنین  و  است  کاهش 
نیز دچار اختلال شده است. این موضوع تحت  چین 
تأثیر افزایش بی سابقه نرخ تورم، افزایش نرخ بهره و 
همچنین شیوع مجدد ویروس کرونا در حال رخ دادن 
به  مرکزی  بانک های  توسط  انقباضی  اقدامات  است. 
نیز  بانک های تجاری  و  در حال گسترش است  شدت 
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استانداردهای سخت تر وام دهی را نسبت 
به قبل اعمال می کنند.

با اینکه خطر رکود اقتصادی به دلیل افزایش 
می رود  انتظار  اما  دارد،  وجود  بهره  نرخ 
را  بهره  نرخ  بانک های مرکزی همچنان  که 
افزایش دهند. در نهایت رکود اقتصادی و 
سطح تقاضا عاملی تعیین کننده در قیمت 

نفت در سال جاری خواهد بود.

نقش اوپک در انتظارات 
قیمتی نفت

به  می تواند  که  کانال هایی  از  دیگر  یکی 
فاکتوری نزولی برای قیمت نفت تبدیل شود 
اعضای  توسط  نفت  تولید  رشد شتاب دار 
اوپک، نفت شل آمریکا، عرضه کنندگان غیر 
از  تحریم  مورد  کشورهای  یا  نفت  اوپکی 
جمله ایران باشد. البته اغلب اعضای اوپک 
در حال حاضر با ظرفیت کامل در حال تولید 
عربستان  و  امارات  فقط  و  هستند  نفت 

سعودی از این قاعده مستثنا هستند.
البته میزان دقیق ظرفیت اضافی موجود در 
عربستان سعودی و امارات متحده عربی با 
توجه به محرمانه بودن سیستم های تولید 

آن ها مورد مناقشه است.

ترس گاز طبیعی از رکود 
اقتصادی

قیمت گاز طبیعی نیز در ماه ژوئن تحت 
تأثیر ترس از رکود اقتصادی بیش از 33 
این  داد.  دست  از  را  خود  ارزش  از  درصد 
طبیعی  گاز  قیمت  تا  شد  سبب  موضوع 
از 8.14 به 5.42 به ازای هر یک میلیون 
بی تی یو برسد. این ریزش قیمت ماهانه از 
ماه دسامبر سال 2018 میلادی بی سابقه 
از  پس  طبیعی  گاز  قیمت  است.  بوده 
افزایش 75 صدم درصدی نرخ بهره توسط 
فدرال رزرو و نگرانی از رکود احتمالی اقتصاد 

واکنش شدیدی نشان داد.
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رروند قیمت نفت وست تگزاس اینترمدیت در یک سال اخی
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قیمت اوره در یک سال اخیر

وضعیت کنونی بازار اوره ادامه دارد؟
و  تولیدکنندگان  نظر  اساس  بر  حاضر  حال  در 
عرضه کنندگان قیمت کودهای شیمیایی در ادامه 
پشتوانه های  نیز  آن  از  پس  حتی  و  جاری  سال 
محکمی دارد. یک دلیل مهم از نظر آن ها عرضه 
محدود اوره و آمونیاک است. این در حالی است 
که تقاضای این مواد از عرضه آن ها پیشی گرفته 

است.
جنگ در اوکراین در کنار قیمت گذاری ها در اروپا 
همچنین سبب تشدید این مسئله خواهند شد. 
صادرات اوره چین در نیمه اول سال جاری میلادی 
بسیار محدودشده است و همین موضوع بر بازار 
جهانی تأثیر گذاشته است. همچنین پیش بینی 
می شود که در صورت ادامه تخفیفات دولت چین 
به بازارهای داخلی موضوع محدودیت صادرات اوره 

چین در نیمه دوم سال جاری نیز ادامه دار باشد.

صادرات محدودشده چین و روسیه
حدود  در   2022 سال  اول  سه ماهه  در  چین 
200 هزار تن اوره صادر کرده است و پیش بینی 
سال  اول  نیمه  برای  چین  صادرات  که  می شود 
کمتر از یک میلیون تن باشد. مقایسه این رقم 
چین  اوره  تنی  میلیون  دو  صادرات  میانگین  با 
کشور  این  صادرات  چشمگیر  کاهش  از  حکایت 
در  چین  گذشته  سال های  در  اینکه  با  دارد. 
ولی  دارد  بیشتری  اوره  صادرات  سال  دوم  نیمه 
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انتهایی سال  اوره پس ازاینکه در ماه های  قیمت 
به  و  بود  گرفته  روندی صعودی  میلادی  گذشته 
900 دلاری رسیده بود در دو ماه ابتدایی  کانال 
سال جاری میلادی نزولی شد؛ اما پس از آن به 
نظر می رسد مجدداً روند صعودی این ماده اولیه 
در کودهای شیمیایی صعودی شده است و در ماه 
میانگین  قیمت  متوالی  ماه  دومین  برای  آوریل 

ماهانه صعودی را به ثبت رسانده است.
در ماه نوامبر سال گذشته که حتی معامله هزار 
قیمت  بود،  شده  خبرساز  اوره  محموله  دلاری 
میانگین ماهانه اوره 900 دلار به ثبت رسید؛ اما 
بالاتر  نوسانات  به  با توجه   2022 آوریل  در ماه 
صادراتی  ماده  این  ماهانه  میانگین  اوره  قیمتی 
قیمت  بالاترین  تا  رسید  ثبت  به  دلار   925
این  عمده  باشد.  اخیر  سال های  در  میانگین 
افزایش در ماه مارس رقم خورد که قیمت هر تن 
از این ماده بیش از 17 درصد افزایش پیدا کرد 
و پس از آن نیز در ماه آوریل قیمت اوره رشد 6 

درصدی داشت.
به  نزدیک  اکنون  نیز  اوره  قیمت  بازدهی سالانه 
4 درصد شده است؛ البته با در نظر داشتن این 
موضوع که اوره سال گذشته را در سطح قیمتی 
890 دلار به ازای هر اونس به پایان  بالا یعنی، 
رساند و پس از آن بسیاری از تحلیل گران بر این 
خواهد  پیدا  کاهش  اوره  قیمت  که  بودند  باور 
کرد؛ موضوعی که فعلًا خلاف آن ثابت شده است.

ثبت بالاترین قیمت ماهانه برای اوره
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در  می دهد  نشان  چین  دولت  محدودیت های 
این مقطع نیز احتمالًا صادرات کمتر از میانگین 

سال های گذشته خواهد بود.
بزرگ ترین  به عنوان  نیز  روسیه  عرضه  همچنین 
محدودشده  نیز  نیتروژنی  محصولات  صادرکننده 
است. عدم اطمینان در مورد صادرات گاز طبیعی 
روسیه به دلیل جنگ و تحریم ها سبب نوسانات 
شدید قیمتی در اروپا خواهد شد که این موضوع 
تأثیر شدیدی برای کاهش تولید این محصولات 
خواهد داشت. مجموع این موضوعات سبب شده 
است تا تحلیل گران چشم انداز عرضه موادی مانند 

اوره را کمتر و نوسان قیمتی را شدیدتر بدانند.

رشد با تأخیر متانول
مقطع  تا  حداقل  متانول  بازار  می رسد  نظر  به 
کنونی نسبت به اوره کمتر تحت تأثیر وضعیت 
کنونی قرارگرفته است. نوسانات محدودتر قیمتی 
می تواند شاهدی بر این مدعا باشد. قیمت متانول 
درحالی که در ماه آوریل بیش از 8.7 درصد کاهش 
پیداکرده است در ماه می  بخشی از این افت را 
جبران کرد. قیمت متانول در ماه می با رشد 4.7 
درصدی مجدداً به کانال 400 دلاری بازگشت و در 

محدوده مرز قیمتی 420 دلاری معامله شد.
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قیمت متانول در یک سال اخیر
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مرور نوسانات قیمتی بازار فلزات اساسی در ماه 
آوریل نشان می دهد، اغلب این فلزات به جز فلز 

روی نوسانات اندکی قیمت را رقم زدند.
سنگ آهن پس ازاینکه در زمستان سال گذشته و 
اقدامات کاهش تولید فولاد توسط  تأثیر  تحت 
ماه  چهار  بود،  پیداکرده  نزولی  روند  چین  دولت 
محدودیت های  این  تخفیف  از  پس  متوالی 
افزایش قیمت داشت. قیمت هر تن سنگ آهن 
در نوامبر گذشته به زیر مرز 100 دلاری رسیده 
بود و پس از رشدهای متوالی در ماه مارس قیمت 
هر تن سنگ آهن از مرز 150 دلاری عبور کرد. اما 
پس از این چهار ماه در ماه آوریل روند صعودی 
سنگ آهن متوقف شد هرچند این سنگ معدنی 
مرز 150 دلار را از دست نداد. سنگ آهن در ماه 
آوریل با افت خفیف نیم درصدی به قیمت 151 

دلار به ازای هر تن رسید.

کاهش قیمت سنگ آهن در ماه می
اخبار منتشرشده درباره قیمت سنگ آهن در ماه 
روزهای  در  دارد.  بیشتر  کاهش  از  حکایت  می 
میانه ماه می به دلیل کاهش 10 درصدی بهای 
فولاد خام در چین فشار بر بازار سنگ آهن بیشتر 
روزهای  در  تا  شد  سبب  موضوع  همین  شد. 

بازار آرام فلزات اساسی با صعود نرخ روی
انتهایی ماه می قیمت سنگ آهن معیار پلتس، 
بنادر  تحویل  استرالیا  درصد   62 عیار  سنگ آهن 
شمالی چین به محدوده مرز 136 دلاری کاهش 

پیدا کند.
با اینکه جنگ روسیه و اوکراین بر بازار سنگ آهن 
تأثیر قابل توجهی داشته است اما خبرها حکایت 
از آن دارد که شرکت های اوکراینی حتی در خلال 
ادامه  معدنی  ماده  این  صادرات  به  نیز  جنگ 
کرده  اعلام  فرکسپو  معدنی  شرکت  می دهند. 
است که صادراتش در طول جنگ متوقف نشده 
است و سود قابل توجهی از فروش گندله آهن و 

سنگ آهن عیار بالا به دست بیاورد.
اوکراین  در  جنگ  وقوع  که  بود  حالی  در  این 
تقاضای گندله محصول هند که از عیار پایین تری 
نیز برخوردار است را بیشتر کرده بود. افت قیمت 
در  نیز  فولاد  تأمین  زنجیره  محصولات  دیگر  در 
ماه می مشاهده شد. داده های منتشرشده نشان 
کاهش  با  ترکیه  بازار  در  فولادی  قراضه  می دهد 

قیمت به سطح 439 دلار رسیده است.

چشم انداز سنگ آهن صعودی است
تحلیل گران چشم انداز قیمتی سنگ آهن در ماه 
پیش رو یعنی ماه ژوئن را صعودی قلمداد می کنند. 
این پیش بینی شده  به  مواردی که منجر  از  یکی 
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روند قیمت سنگ آهن در یک سال اخیر
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چین  در  کرونا  به  مبتلایان  تعداد  کاهش  است 
به  مجبور  مجدداً  مدت ها  از  پس  چین  است. 
به دلیل شیوع  وضع محدودیت های سختگیرانه 
محدودیت ها  این  اکنون  ولی  بود  شده  کرونا 
چین  تقاضای  چشم انداز  و  است  برداشته شده 

مجدداً مثبت شده است.
اجرای  به  دست  چین  دولت  دیگر  سوی  از 
سیاست های محرک اقتصادی برای فرار از رکود زده 
است. این موضوع نیز در ماه های آینده می تواند 
و  افزایش  را  چین  سوی  از  سنگ آهن  تقاضای 

انتظارات قیمتی سنگ آهن را مثبت کند.

صعود 10 درصدی قیمت روی
سه  از  پس  مس  تن  هر  قیمت  آوریل  ماه  در 
هفته صعود متوالی کاهشی شد هرچند این افت 
قیمتی خفیف بود تا مس همچنان مرز 10 هزار 
دلاری را حفظ کند. قیمت هر تن مس با افت 0.7 

درصدی به 10 هزار و 161 دلار رسید.
برای دومین ماه متوالی صعود قیمت  نیز  سرب 
داشت. قیمت هر تن مس در ماه آوریل با رشد 
1.5 درصدی به 2380 دلار رسید. ماه مارس نیز 
قیمت سرب بیش از 2 درصد افزایش پیداکرده 

بود.
ماه  مانند  فلزات اساسی  در میان گروه  اما  روی 
قبل بیشترین نوسان قیمتی را داشت. روی که در 
ماه مارس 9.4 درصد رشد کرده بود در ماه آوریل 
نیز 10 درصدی دیگر رشد قیمتی داشت تا وارد 
کانال 4 هزار دلاری شود. قیمت روی در پایان ماه 

آوریل 4360 دلار ثبت شد.
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روند قیمت مس در یک سال اخیر
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روند قیمت سرب در یک سال اخیر
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روند قیمت روي در یک سال اخیر
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همان طور که در گزارش ماه های پیش به آن اشاره شده 
بود ادامه روند افزایش شاخص های پولی از جمله پایه 
در  قیمت  یک باره  آزادسازی  کنار  در  نقدینگی  و  پولی 
برخی بازارها تورم کنونی را به وجود آورده است. علی رغم 
گذشته  سال  به  نسبت  چین  به  نفت  فروش  افزایش 
رقابت  از  حکایت  گزارش ها  آن،  پول  نقدی  دریافت  و 
روسیه با ایران بر سر فروش نفت به چین است. روسیه 
که خود با تحریم های غربی مواجه شده است نفت را 
با تخفیف بیشتری به چین می فروشد. ادامه وضعیت 

کنونی ممکن است کاهش چشم انداز درآمد ارزی کشور 
و افزایش تورم و رکود اقتصادی را در پی داشته باشد.

سیاست های بانک های مرکزی و موضوع رکود اقتصادی 
در آمریکا و اروپا مهم ترین عواملی است که بر بازارهای  

جهانی سایه افکنده است.

جمع بندی

مطالب این گزارش با نگاهی به گزارش ها و تحلیل های مختلف )از جمله تحلیل های 
وبگاه اقتصاد نیوز، دنیای اقتصاد، تجارت فردا و ...( جمع آوری شده است.

چشم انداز رکود جهانی
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